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Tém tat: Nghién ctru nay xem xét anh hudng ctia cac nhan t8 thé ché va dau tu truc tiép nude ngoai (FDI)
1én tinh than lap nghiép ¢ 39 thi truong méi noi trong giai doan 2004-2015. M¢ rdng cac nghién ctru truede
day vé ly thuyét thé ché va ly thuyét tac dong lan tda ctia FDI, nghién cttu lam sang t6 hon vé m&i quan hé
gitta thé ché, FDI va tinh than 14p nghiép trong bdi canh cac thi truong méi ndi. Két qua nghién cttu cling
cd céc tranh luan dua ra truedc dé rf“ang thé€ ché chinh thitc, vi du nhu yéu t6 tw do kinh doanh, tac dong
nghich bién 1én tinh théan 14p nghiép tong thé va von FDI di vao sé khuyén khich hoat dong lap nghiép.
G6p phan vao ly thuyét 1ap nghiép hién hanh, cic phat hién ham y rang thé ché quan tri tac dong dén cac
hanh vi 1ap nghiép thoéng qua cac hiéu tng diéu tiét ctia no 1én ca dong FDI di vao va dong FDI di ra. Su
twong tac gitta chdt luong thé ché€ va FDI tao ra cac hiéu tng doi 1ap 1én tinh than 14p nghiép co hoi va tinh
than 1ap nghiép can thiét. Trong khi 1ap nghiép co héi duoc thiac ddy khi dong FDI di vao va bi suy giam
khi dong FDI di ra trong cac thi treong méi ndi ¢ chat luong thé ché thap, tinh than 1ap nghiép can thiét
khong dwgc khuyén khich khi FDI di vao ma dwoc thuc ddy khi FDI di ra cac thi truong méi ndi 6 chat

luong thé ché cao.

T khoa: tinh than lap nghiép, 1lap nghiép can thiét, 1ap nghiép co hoi, dau tw truc tiép nudc ngoai, thé ché

chinh thtic, thé ché€ quan tri, thi truong méi nédi

1  Datvan dé

Vi sy dong gop ngay cang lon cua cac nén kinh t€ thi treong méi ndi vao nén kinh t€
toan cau, hoat dong lap nghiép trong cac thi truong mai ndi la mot van dé can duoc nghién ctu
sau rong. VOi cac thi treong nay, mot sd nhan td thic day ting trudng kinh t€ duoc ghi nhan
nhw von dau tu truc ti€p nudc ngoai (FDI) va chat lwong thé ché ciing sé trd thanh nhitng yéu
t0 6 thé quyét dinh dén tinh than 1ap nghiép [19]. Tuy nhién, cdc nghién ctu vé tinh than lap
nghiép & cac thi treong mdi ndi van chua di sdu vao phan tich cac nhan td quan trong nay. Thi
nhat, cac nghién ctu qudc t& trong linh vuc nay van chua xem xét thdu déo sw khac biét gitra
FDI di vao va FDI di ra. Bén canh d¢, vai tro ctia thé ché qudc gia trong viéc chi phdi méi quan
hé cua FDI (di vao/di ra) 1én hoat dong lap nghiép van con dé ngd. That sy, sy da dang va phan
héa cao vé mitc d6 phat trién thé ché trong cac thi treong madi noi la mot co hdi d€ nghién ctu

di sau vao xem xét cac mdi quan hé mang tinh rang buc nay.
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Viéc xem xét sy tdc ddng ctia cac yéu td thé ché va FDI dén tinh than lap nghiép la vd
cung quan trong vi chung ddéng vai tro nhu chat xac tadc d€ khoi tao doanh nghiép. Hudng
nghién ctru nay sé cung cap mot géc nhin sau sac hon vé vai tro ctia cac dic diém moi truong
d6i voi hoat dong 1ap nghiép. Qua do, cac tac gia danh gia kha nang cac qudc gia hap thu cac loi
ich tir sy lan toa ctia cac yéu to trén, cu thé la yéu t6 von FDI va thé ché kinh t€. Tt d6, cac qudc
gia c6 thé lya chon nhitng cach thirc phu hop nh3m khoi tao nhiéu co hdi hon cho cdc doanh
nghiép trién khai y tuong kinh doanh méi, dong thoi gitp cac ngudn liec xa hoi duwoc phan bod
hop ly va khong bi anh huong bat 1oi trong moi truong dau tu chuyén biét cta tirng qudc gia [4,
19, 20].

Nghién cttu nay mo rdng cac nghién ctru truéc day va la nghién ctru dau tién xem xét
moi quan hé gitra thé ché, FDI va tinh than lap nghiép ¢ cac nén kinh t€ mdi néi dua trén sy
phéan biét rd mirc d6 twong tac gitta cac thanh 8 cu thé gom thé ché chinh thiic va thé ché quan
tri, dong vén FDI di vao va dong von FDI di ra, 1ap nghiép can thiét va lap nghiép co hoi. Két
qua cho thay rd su khéc biét vé mic d anh hudng gitra ctia cac thanh t& duoc phan loai nay,
dac biét 1a khi xem xét vai tro diéu tiét cua thé ché doi voi sy tac ddng ctia FDI 1én tinh théan lap
nghiép. Tt 46, nghién ctru cung cdp mot hé thong ly thuyét va bang ching thuc nghiém méi
cho méi quan hé gitta thé ché, FDI va tinh than lap nghiép ¢ cac thi treong méi ndi ma cac

nghién cttu trede day chua xem xét hoan chinh.

2 Cosoly thuyét
2.1  Tac dong cta FDI 1én tinh than 14p nghiép
Hiéu ttng lan toa tich cuc

Tac dong lan tda tich cuc cua FDI 1én tinh than 1ap nghiép tai qudc gia so tai duwgc thé
hién théng qua sy lan truyén vé cong nghé mdi va tri thiee (ky nang diéu hanh) vé viéc kién tao
cac thi trueong méi va hinh thanh cac hoat dong phu trg, vé kha nang truy cap cac nguodn luc
quan trong hogc tham chi 1a cac hd tro tai chinh do cic cong ty nudc ngoai cung cap. Cac hidu

tng nay c6 thé xay ra theo chiéu ngang hodac chiéu doc [8, 12, 20, 24].

Nhiéu bé“mg chiing thuc nghiém dén nay xac nhan su hién dién ctia hiéu tng lan toa tich
cuc & cdp dd chuyén biét qudc gia [6, 5, 18]. O cdp dd tap hop cac qudc gia, Doytch [15] phat
hién FDI tac dong tich cuc lén tinh than 1dp nghiép chi trong nhém cdc nude cd thu nhép trung
binh. Kim va Li [21] xem xét dir liéu tai 104 qudc gia va cho thay c6 mot mdi quan hé dong bién
gitta FDI va mtrc d0 tao 1ap cong ty ¢ nhitng viing c6 sw ho tro thé ché yéu, tirc 1a FDI ¢6 vai trd
tich cuc d8i voi 1ap nghiép, dic biét trong nhitng qudc gia it phét trién ma thiéu sy hd tro thé

ché, on dinh chinh tri va chét luong nguén nhan luc. Albulescu va cs. [2] phat hién dong vén
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FDI chay vao khu virc cac qudc gia & chau Au ¢ tac dong tich ciee d8i véi tinh than 1ap nghiép

co hoi ¢ day.
Hiéu ttng lan téa tiéu cuc

Tac dong lan toa tiéu cuc c6 thé xay ra khi cac cong ty nudc ngoai tham gia canh tranh
vao cung doi twong khach hang va khién cac cong ty noi dia bi day lui [11]. Su xuat hién cta cac
cong ty nudc ngoai trong mot nganh nao do6 cd thé gay ra tac dong tiéu cuc 1én kha nang gia
nhdp cta cac cong ty ndi dia vi lam gia tang cac rao can cong nghé d6i véi viéc gia nhap [5].
Ngoai ra, sy hién dién ctia dau tu nwdc ngoai sé lam tang su bién dong trong cau di theo chudi

cung tng, bao gom lién két dau vao va lién két dau ra [21].

Tac dong tiéu cuc cta FDI d6i véi tinh than 1ap nghiép duwoc nhiéu nghién cttu thuce
nghiém xac nhan. Doi voi cdc nén kinh t&€ chuyén d6i, hiéu ting nay hodc da duoc tim thay hodc
chuwa dugc tim thay nhu nghién cttu ctia Djankov va Hoekman [13], Konings [22]. Hiéu ting lan
toa tiéu cuc cling dugc Barbosa va Eiriz ghi nhén tai B6 Dao Nha dudi dang mét tac dong bién
trén co so dau tu FDI tang thém [6]. M6i twong quan am ciing duoc De Backer va Sleuwaegen
tim thay khi nghién ctru m&i quan hé gitra FDI va lap nghiép gitta cac nganh san xuat tai Bi [11].
Ti€p can tir goc d6 da qudc gia, Danakol va cs. [10] tim thdy mdi quan hé nghich bién xét vé
tong thé va xét theo nganh gitta FDI va 1ap nghiép ndi dia & 70 quéc gia dang phat trién trong
giai doan 2000-2009.

2.2 Vai trd ctia thé ch& d6i véi tinh than 1ap nghiép

Nghién ctru vé m6i quan hé gitra thé ché va tinh than lap nghiép, cac nha nghién cttu cho
rang thé ché c6 thé anh hwdng truc tiép hodc gian tiép dén tinh than 1ap nghiép trong nwdc. Acs
va cs. [1] cho thdy rang thé ché& anh huong dén tinh than 1ap nghiép cé thé khéc nhau tuy thude
vao mtutc do phat trién kinh t€ ctia ddt nudce va chinh sach lap nghiép. Mt do phat trién doanh
nghiép moi trong mot xa hoi cé lién quan tryc tiép dén cac quy dinh va chinh sach cua xa hoi vé
phan phéi thu nhép [7]. Mot s6 qudc gia cd cac tiéu chuan, quy tac tao diéu kién va thuc day
tinh than lap nghiép, trong khi & mot s6 qudc gia khac c6 thé lam cho tinh than 14p nghiép trod
nén khé khan hon [7].

Simén-Moya va cs. [25] nghién ctru trén tap hop 68 qudc gia nham danh gid mitc d6 anh
huong ctia moi truong thé ché dén dong co lap nghiép. Cac tac gia cho thay rang tinh than 1ap
nghiép thuong manh mé hon & cac qudc gia cd mic dd phat trién thap hon, bat binh dang vé
thu nhap cao hon va c6 ty 1é that nghiép cao. Nguoc lai, & cac qudc gia phat trién hon, ty 1€ lap
nghiép thdp hon dang ké. Loai hinh 1ap nghiép can thiét it phd bién hon va két qua doi moéi

duoc cai thién dang ké. Ho cho rang viéc cai thién mdi truong thé ché sé tao diéu kién thuan loi
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cho tinh than 1ap nghiép. Vai tro cua chat luong thé ché qudc gia vdi tinh than lap nghiép trude
d¢6 cling duwoc mot s6 tac gia dé cap [8, 26].

2.3  Dau tuw truc tiép nwdc ngoai, thé ché va tinh than lap nghiép

Trong cac nghién ctru truede day, nhiéu tac gia da nhan manh tam quan trong cua thé ché,
von dau tu tryc ti€p nudc ngoai tac dong dén tinh than 1ap nghiép, bao quat ¢ pham vi toan
cau, chau luc, cic thi truong phat trién, dang phét trién va cdc nuwdc mdi noi, cling nhu cac
nghién cttu chuyén biét cho pham vi qudc gia. Mot vai tac gia mé rong nghién ctru sau hon
trong viéc xem Xét vai tro ctia thé ché anh huong dén su dong goép cua FDI vao tinh than 1ap

nghiép ¢ cac nude tiép nhan von.

Dién hinh, Acs va cs. [1] cho thdy ring thé ché anh hudng dén tinh than 1ap nghiép c6 thé
khac nhau tuy thudc vao chinh sach lap nghiép cuia qudc gia. Do vdy, nhém tac gia nay cho
rang hoach dinh chinh sach c6 thé tdc dong tich cuc dén tinh than 1ap nghiép thong qua viéc
kich thich dong von FDI di ra nudc ngoai va thuong mai qudc t€ dé€ tao diéu kién cho viéc xudt
kh4u lan rong. Dong thoi, cdc qudc gia nén tim cach tap trung vao viéc dat duoc moi truong thé
ché va kinh t& vi m6 6n dinh va bang cach ting kha nang 1ap nghiép, cho phép cac ca nhan va
doanh nghiép hap thu cac tdc dong lan toa kién thirc tir FDI. Nhitng phan tich sau hon duoc
déang tai trong nhiéu nghién ctru gan day [2, 3, 16, 19, 21, 23]. Tuy nhién, mét phan tich tdng hoa
ctia cac mdi quan hé d6 van 1a mot diém khuyét trong ly thuyét va thuc nghiém, cu thé 1a & goc

d6 xoay quanh mdéi quan hé gitta FDI, thé ché va 1ap nghiép.

3  Phuong phap va dir liéu
3.1 Phuong phap

Nhém tac gia st dung phuong phap dinh luong dé danh gia mic d6 tac dong caa thé
ché&, FDI 1én tinh than 1ap nghiép dwa trén mo hinh tdc dong c6 dinh (FEM - fixed effect model)
va md hinh tdc dong ngau nhién (REM - random effect model). Nghién ctru st dung k§ thuat

hoi quy dit liéu bang d€ wdc luong su ton tai cua cac hiéu tng lién quan.

3.2 Ditliéu va do luong bién

Nghién ctru nay st dung mot mau gom 39 qudc gia méi ndi (theo phan loai ctia FTSE —
The Financial Times and The London Stock Exchange) vdi dit liéu lap nghiép dua trén co sé di
liéu GEM (Global Entrepreneurship Monitor) tir ndm 2004 dén 2015. Mau dit liéu sau cung la
dit liéu bang khong can bang véi 240 quan sat trén mau tong thé. D&i véi mau di liéu cho lap
nghiép co hoi va 1ap nghiép can thiét, GEM chi c6 s liéu tir 2007 dén 2015. Cac mau nay ciing la
khong can bang véi 152 quan sat.
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Muc tiéu quan trong ctia du an GEM la danh gia vai tro ctia hoat ddng lap nghiép déi véi
tang truong kinh t€. Dy an GEM hudng dén ca nhitng nha lam chinh sach va cac hoc gia nghién
ctu. Dy an GEM tiép can tinh than lap nghiép trong mét quéc gia thong qua chi s6 tinh than
1ap nghiép tong thé (LN_TT). Chi s8 nay do luong ti 1& dan s3 & d6 tudi tir 18-64 da bat dau mot
dau tu d€ 1ap nghiép trong vong 42 thang gan nhat. Di liéu vé 1ap nghiép cua GEM phan biét
nhitng ngwoi tham gia vao hoat dong lap nghiép bodi vi ho nhan ra co hoi trong thi treong (lap
nghiép co hoi) véi nhitng ngweoi tham gia hoat dong lap nghiép bdi vi ho khong co liea chon nao
khac dé€ lam viéc (1ap nghiép can thiét). Véi loai 1ap nghiép co hoi (LN_CH), nhitng nguoi chon
1ap nghiép dé€ ban than duoc doc 1ap va tang thém thu nhép; d6i véi loai lap nghiép can thiét
(LN_CT), nhiing nguoi chon 1ap nghiép c6 thé vi ho khong tim thay lwa chon cong viéc nao tot
hon va budc phai 1ap nghiép d€ tim kiém thu nhép ban than.

Vi cac bién thé ché chinh thirc (TCCT), nhém tac gia sit dung cac chi s6 tu do kinh t&
(the Index of Economic Freedom, IEF) cta td chitc Heritage Foundation gom tu do kinh doanh,
tw do tai khéa va tu do thwong mai qudc té. Theo tiép can cua IEF, tu do kinh doanh (TDKD) do
luong mitc d6 moi truong phép ly va ha tang rang budc tinh hiéu qua trong hoat dong doanh
nghiép. IEF do luong TDKD véi nhiéu nhan t§ thanh phan tdc dong 1én mic d6 dé dang trong
viéc thanh 1ap, duy tri va déng ctra doanh nghiép. Chi s6 nay cang 16n cho biét thé ché cang
manh. Khi d6, cac giao dich kinh doanh dwoc hd tro boi nhiing co ché nhdm dam bao tinh minh
bach va kha nang du bao cho doanh nghiép. Ty do kinh doanh la mét trong 12 chiéu thuéce do
tw do kinh t& ctia t6 chitc Heritage Foundation véi mdi chiéu dugc do trén thang d6 tir 0 dén
100 diém.

Céc chiéu khac cua IEF duoc stt dung trong nghién cttu nay la tw do tai khoa va tw do
thwong mai. Ty do tai khoa (TDTK), cu thé hon 1a “génh ndng thué”, la mét thudce do tong hop
phan 4nh cac muc thué€ suat bién t& danh 1én ca thu nhép ca nhan va thu nhap doanh nghiép
ciing nhu tong murc d6 rang budc cua hé thong thué (bao gom cac thué truc thu va gian thu 6
moi cdp do chinh phu). Ty do thwong mai (TDTM) 1a mot thudc do tong hop phan anh mic do
ap dat cac hang rao thué€ quan va phi thué€ quan anh huong dén qua trinh thwong mai quoc t&€
cua cac hang hda va dich vu nhap khau va xudt khau. Nhin chung, véi tat ca cac chi s6 IEF,
thang do sé€ biéu thi tinh ty do néu diém tir 80-100, gan nhu tw do (70-79.9), tw do trung binh
(60-69.9), gan nhu khong tu do (50-59.9) va mat tw do (0-49.9).

Céc thé ché quan tri (TCQT) duwoc xac dinh dwa vao phién ban gan nhat cua bao cao Chi
sO quan tri toan cau (Worldwide Governance Indicators, WGI) ciia World Bank. D@ liéu WGI
ghi nhan 6 chiéu phan anh chét luong thé ché€ gom kiém soat tham nhiing (Control of
Corruption), luét dinh (Rule of law), chat lwong phap ly (Regulatory quality), hiéu qua chinh
phu (Government Effectiveness), 6n dinh chinh tri va an ninh xa hoi (Political stability and

absence of violence/terrorism) va quyén dan chu (Voice and Accountability). Thang do ctia cac
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chiéu nay 1a tir -2.5 dén 2.5. Gi4 tri cang cao ctia thang do nay cho biét chat lwgng thé ché cao

hon.

Dit liéu cho 2 thanh phén cua dong von FDI (tinh theo phan tram GDP), gom FDI di vao
(FDI_VAO) va FDI di ra (FDI_RA), duoc 1dy ttt nguén co so dit liéu thudéc Hoi nghi Lién hop
qudc vé thuong mai va phat trién (United Nations Conference on Trade and Development,
UNCTAD).

Bién kiém soat (KIEMSOAT) duoc dua vao md hinh nghién cthu d& dam bao rang méi
quan hé gitra bién phu thudc va cac bién giai thich can quan tam khong bi cac nhan t6 khac chi
phoi. M6 hinh trong nghién cttu nay stt dung 2 nhoém bién kiém soat gom nhom kiém soat diéu
kién kinh t€ vi m6 va nhom kiém soat ddc tinh nguoi lap nghiép (do trén binh dién qudc gia).
Nhém bién kiém soat kinh t& vi md c6 5 bién gom tin dung ndi dia do bang phan trdm GDP
(TINDUNG). Bién kiém soat thit hai 1a ty 1& thuwong mai ctia hang hod va dich vu do bang phan
tram GDP (THUONGMALI). Bién thtt ba la ting trwdong kinh t& qudc gia do bang tdc do ting
treong GDP (GDP_TT). Bién tht tw la GDP binh quan dau nguoi (GDP_DN). Bién kiém soat vi
mo cudi cung la ty 1& nguoi that nghiép trong tong s6 lao dong (THNGHIEP). Tat ca cac bién
kiém soat vi md nay dwoc thu thap tir ngudén Chi s6 phat trién toan cau (World Development
Indicators, WDI) ctia World Bank. Nhom bién kiém soat déc tinh nguoi 1ap nghiép bao gom 2
bién: ndi s that bai (SOTHATBAI) va dy dinh lap nghiép (DUDINH_LN) thu thép t&t ngudén
dix lieu GEM.

Bang 1. Bang tong hop mé ta cac bién

Nhom bién Bién thanh phan Ngudn Ky vong dau
LN_TT: lap nghiép tong thé GEM (2004-2015)

TTLN - Tinh than lap

nghiép (Entrepreneurship) LN_CH: Lap nghiép co hoi GEM (2007-2015)
ghep P P} LN_CT: Lap nghiép can thiét GEM (2007-2015)
o LN s , TDKD: tu do kinh doanh IEF +/—
TCCT = The ché chinh thite  rpyrye; 1y do tai khéa TEF +/-
(Formal Institutions) TDTM: tu do thuong mai IEF )
Chi s6 trung binh s6 hoc cuia 6
chiéu:
- Kiém soat tham nhiing
TCQT - Thé ché quan tri — Luat dinh -
(Institutions of — Chét luong phap ly WGI
Governance) - Hiéu qua chinh phu
-On dinh chinh tri va an ninh xa
hoi
— Quyén dan chu
FDI - Dau tw truc tiép FDI_VAO: dong vén FDI di vao UNCTAD +/—
nudc ngoai FDI_RA: dong v6n FDI di ra UNCTAD +/—
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Nhém bién Bién thanh phan Nguén Ky vong dau
TINDUNG: Tin dung néi dia téi
khu viyrc tw nhan

THUONGMAL: Thuong mai tinh WDI -
theo % GDP (Ln) WDI -
KIEMSOAT - Céc bién y , WDI +/—
Kidm soat GDP_TT: tdng truong GDP WDI A
GDP_DN: thu nhap GDP binh quan WDIL 4
dau nguoi -
THNGHIEP: ty 1¢ that nghiép ggx ggg;:igig) -
SOTHAIBAL: ndi so that bai )
DUDINH_LN: dv dinh lap nghiép
3.3 Mo hinh nghién cttu
M6 hinh co ban
Mo hinh FEM
TTLN;, = w; + B, -TCCT;, + B,-TCQT;; + B -FDI;, + B, - KIEMSOAT,, + &, (1D
Mo hinh REM
TTIN;, = &, + vy + By -TCCT;¢ + B, -TCQT:; + PBa-FDI;; + By - KIEMSOAT,, + €, (2)

trong do, i la chi s6 qudc gia va t la chi s6 nam; TTLN la thudc do tinh than lap nghiép; TCCT 1a
cac thé ché chinh thitc; TCQT la thé ché quan tri; FDI 1a dau tu truc tiép nudc ngoai; KIEMSOAT
la tap hop cac bién kiém soat. Ngudn dir liéu va cach do luong cho tat ca cac bién nay da duoc
trinh bay trong muc 3.2 va tom luoc trong Bang 1. Nhiing thanh phan khac gom ui — tac dong cd
dinh (fixed effects), vi: — tdic ddong ngau nhién (radom effects) va eic 1a phan nhiéu dic tinh.
Mo hinh twong tac

D¢ kiém tra vai tro diéu tiét ctia chat lwong thé ché 1én kénh tic dong cua FDI lén lap
nghiép (bao gdm ca dong vén FDI ra/di vao, va lap nghiép co hoi va 1lap nghiép can thiét),
nhom tac gia sit dung cach ti€p can tuong tac ctia Herrera-Echeverri va cs. [19]. Cu thé FDI
(dong vén vao va dong von ra) sé twong tac voi cac miee do cua thé ché quan tri khac nhau.

M0 hinh FEM tuwong tac:

TTLN,, = w; + B, -TCCT;; + B, -TCQT,; + B3 -FDI;; + B,- FDI,,- D, + B - KIEMSOAT,, + &;, (3)

Mo hinh REM tuong tac

TTLN;; = u; + v,y + 31 -TCCT;y + B, -TCQT;y + B3 -FDI;y + By-FDI;;-D;+ Bs- KIEMSOAT;, + 645)

trong do, Di la bién gia phan anh chat lugng thé ché (mtc do thé ché quan tri). Cu thé, chat
luwong thé ché (TCQT) duoc chia thanh 3 vung theo gid tri t& phan vi: D_THAP =1 néu TCQT
nam & doan t& phén vi thap nhét, nguoc lai bfing 0; D_CAO =1 néu TCQT nam & doan ti phéan
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vi cao nhéat, nguoc lai bf“ang 0; D_TB =1 néu TCQT nam & 2 doan t& phén vi & gitra, nguoc lai

bang 0.

4 K&t qua va thao luan
41 Théngké mo ta

Bang 2. Bang thdng ké mo ta

S8 quan Tr‘u ng Do léA,Ch Cuc ti€u ngﬁl:/i Trung vi Thé.p phan Cuec dai
sat binh chuan 259% vi 75%

Cdc bién ldp nghiép
LN_TT 240 12.84 7.83 1.88 6.78 10.71 17.20 40.27
LN_CH 152 8.52 5.46 1.61 417 6.97 11.38 26.83
LN_CT 152 5.16 3.07 0.50 3.08 4.63 6.28 17.50
Thé ché chinh thirc
TDKD 240 67.36 10.66 3730  60.60 69.15 73.60 93.50
TDTK 240 77.01 8.34 54.40 70.10 77.95 82.05 99.90
TDTM 240 7643 9.99 24.00 69.65 77.50 86.00 88.00
Thé ché quadn tri
TCQT 240 52.13 11.43 2640 4421 4948 60.44 74.82
Didu tw truec tiép nwéc ngoai (FDI)
FDI_VAO 240 36.73 19.32 4.99 22.39 32.99 47.27 92.19
FDI_RA 240 10.53 10.21 0.09 2.97 7.25 15.05 49.17
Bién kiém sodt
TINDUNG 240 59.58 36.77 0.19 3396 4950 75.11 156.98
THUONGMAI 240 4.14 0.59 2.84 3.71 4.10 4.69 5.19
GDP_TT 240 3.85 3.51 -7.82 2.09 4.02 5.87 14.20
GDP_DN 240 8.93 0.79 6.67 8.48 9.05 9.50 11.46
THNGHIEP 240 8.99 5.95 0.21 5.18 7.38 10.94 33.80
SOTHATBAI 240 33.73 8.82 10.43 28.04 33.11 38.62 72.01
DUDINH_LN 240 24.10 15.68 1.55 12.86 20.73 31.87 90.95
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Uéc lwgng tir mo6 hinh co ban

Bang 3 trinh bay két qua wdc luong mo hinh co ban (1) va (2) v6i phuong sai tuy y thay
déi. Trong d6, tng véi mdi thuwée do lap nghiép (LN_TT, LN_CH, hodc LN_CT), 2 wdc luong
FE (fixed effects) va RE (radom effects) duoc trinh bay ¢ 2 c6t. Dong cu6i cung tng voi két qua
cho mdi thude do 1ap nghiép chi ra ham y mé hinh nao thich hop gitta FEM va REM (dwa vao

két qua kiém dinh Hausman).

La mot trong s6 nhitng bién phan anh chat luong thé ché chinh thic, TDKD cho thdy vai
tro tac dong dén tinh than 1ap nghiép 6 muirc d6 tong thé, nhung muc y nghia chi 6 10%. TDKD
cang cao thi tinh than 1ap nghiép téng thé cang giam o thi truong mdi noi. Két qua nay tuong
dong véi két qua ctia Djankov va cs. [14], Glaeser va Shleifer [17], va phtt hop véi thuc t&€ rang
diéu kién TDKD cang cao cang tao diéu kién cho cac doanh nghiép 16n tiép tuc mé rong dau tuw,
phat trién chudi san xudt, chiém linh thi tredng hon; do vay, cac nha lap nghiép (thuong la

doanh nghiép nho) rat khoé c6 co hoi d€ tiép can va gia nhap thi truong mai.

Thé ché quan tri gitt vai tro anh huong 1én 1ap nghiép tong thé. FDI di vao tiép tuc thuc
ddy hoat dong lap nghiép co hoi. Dang chu y la y nghia thdng ké cua FDI 6 mtic 1%. R0 rang,
dong von FDI di vao ¢ cac qudc gia méi noi da thuc ddy cac ca nhan tim kiém co hoi phat trién
doanh nghiép. Cu thé, véi 10% tang trong dong von FDI di vao, ty 1&€ nguoi dan (18-64 tudi)
tham gia tinh than 1ap nghiép co hoi sé tang 1%. Két qua nay phu hop vdi ly thuyét va tuong
dong voi két qua ctia Albulescu va cs. [2], tie la thu hut dong von FDI sé tao diéu kién thuéan loi
thuc day tinh than 1ap nghiép co hoi. Sw hién dién cua dong von FDI tao ra sy lan truyén vé
cong nghé mai va tri thire, kién tao cac thi treong maéi va hinh thanh cac hoat dong phu tro,
tang kha nang truy cap cac ngudn luc quan trong cung nhuw ho tro tai chinh tao nén tang cho lap

nghiép phat trién [20].

Vi cac bién kiém soét, trong khi tin hiéu thu nhap binh quan dau nguoi (GDP_DN) lam
giam tinh than 1ap nghiép can thiét chi con y nghia 10% thi that nghiép (THNGHIEP) gitt vai
tro giam tinh than 1ap nghiép co hoi (LN_CH) véi mtkc y nghia 5%. Bén canh d6, hoat dong lap
nghiép co hoi tang lén khi thu nhap binh quan dau nguoi gia tang — ngugc véi truong hop cta
hoat dong lap nghiép can thiét. Hiéu ting tr s¢ gia tang thu nhap binh quan la kha 16n: thu
nhap GDP binh quan dau nguoi ting 1% dan dén ty 1& nguoi 16n (18-64 tudi) tham gia lap
nghiép co hdi tang 4.56%. Lap nghiép co hoi dién ra khi c4 nhan nhan thic dwoc co hoi va st
dung ngubn lyc sdn c6 cua minh d€ thanh lap hoat dong kinh doanh méi nham gia tang thu
nhap, trong khi d6 14p nghiép can thiét dién ra khi cd nhan, c6 thé dang that nghiép, budc phai
tham gia lap nghiép vi khong con lya chon nao khac t6t hon. Véi logic nay, tac ddng caa thu
nhdp binh quan dau nguoi 1én 2 loai hinh 1ap nghiép trinh bay trong Bang 3 la phut hop. Mot
diém déang chu y khac nita la mdc du y nghia cta bién dy dinh lap nghiép (DUDINH_LN)
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khong cé y nghia manh trong mé hinh LN_CH va LN_CT, nhung bién nay van quan trong véi
tinh than 1ap nghiép xét vé tong thé (trong mo6 hinh LN_TT) (Bang 3).

Bang 3. Két qua wdc luong mo hinh co ban (hiéu chinh sai s6 chuan d€ xi ly phuong sai thay d6i)

LN_TT LN_CH LN_CT
23] (2) i3 ) (5) (6]

Bish giai thich FEM REM FEM REM FEM REM
TDKD -0,1235 i-1,717 1 -0,1127 (-2,08)* |-0,0250 i-0,45) :-0,0353 (-0,75) -0.0042 1-0.11) |-0.0671 (-2.75
TDTK 0,0099 10,1) ~0,0210 -0,36) (-0,1705 (-148) |-00668 i(-1,14) 0.0278 1(0.47) -0.0200 (-0.75)
TDTM -0,0510 i{-0,7) 0,0311  (0,46) 0,0406 (0,47) -0,0053 ((-0,06) 0.0301 (0.37) 0.0293 1(0.66)
TCOT -0,3422 -2,337™ | ~0,1135 (-1,22) 02147 -1,63) :-0,0451 i(-0,54) -0.0859 |(-0.68) |i-0.0040 {(-0.09)
FDI_VAO 0,0445 1(0,62) 0,019 (0,62) 0,1010 (2,76 0,0627 (197)* |:-0.0084 (-0.35) :i-0.0145 (-1.11)
FDI_RA 0,0426 10,63) 0,0735  1(1,26) 0,0715 (1,957 10,0513 {(1,5) ~0.0108 {(-0.35) (00214 (1.15)
TINDUNG 0,0393 {1,13) 0,0051  (0,36) -0,0105 -0,36) :-0,0095 i(-0,58) -0.0460 {(-2.357™ | 1-0.0118 !(-1.5)
THUONGMAI 1,0637 {(0,38) 0,2880 (0,24) 1,7003 1(0,59) -0,5263 1(-0,42) ) 1102175 (0.48)
GDP_TT -0,0605 i(-0,85) |-0,0545 i(-0,84) -0,1163 {-1,05 -0,1197 1(-1,3) ) 10,0125 (-0.14)
GDP_DN 0,7216 10,63) ~0,3798 (-0,47) 14,5624 (248)™ |04919 (0,685) 7+ 1:-0.B578 i(-1.84]
THNGHIEFP -0,0424 ¥-0,31) (-0,1395 i(-145) |-04065 «-2,53™ |-03292 |(-4,137" | 0.1459 (1.66) 0.0199 ((0.64)
SOTHATBAIL -0,0534 i(-1,32) |-0,0661 (-1,31) 0,028 (0,57) -0,0099 1(-0,17) -0.0455 |(-1.68) !i-0.0558 i(-2.07)™
DUDINH_LN 01769 4, ™ 10,2530 {7,05)"™ 10,0659 (1,37) 01433 (3,24)™ 1 0.0649 2.)* 0.1040 [(5.48)™
Hé 56 chin 25,0219 i{1,07) 23,3731 (2,71)™ | -192203 (-0,92) | 14,7560 (1,66)" 40,2138 ((1.71)* |i16.0692 |(3.11)™
58 nurde 39 39 37 37 a7 37
58 quansat 240 240 152 152 152 152
Kigm dinh F ¥ nghia
déng thai 0,0000 0,000 0,0000 10,0000 0,0000 10,0000
Heé sd xic dinh (R?)

02792 0,2474 0,2367 0,1433 0,2292 0,1512

0,3469 0,7108 0,0119 0,5685 0,3790 0,8026
- R? todn phin 0,3548 0,6351 0,0269 10,5534 0,3710 0,7112
Kigfm dinh Fm&hinh  |:0,0000 10,0000 0.0000
Kigm dinh LM Brausch-
Pagan 0,0000 0,0000 0.0386
Kiém dinhHausman | 69,339 10,0000 42,333 0,0001 33,719 0,0013
(M5 hinh bea chon) (EEM (EEM (FEM

wex % lan Lot la hé s6'hoi quy cé mure y nghia 1%, 5% va 10%.

Vai tro ctia tdng trudng tai chinh chi ¢6 y nghia véi lap nghiép can thiét. Cu thé la tinh
than lap nghiép can thiét sé giam khi qudc gia phat trién tai chinh hon. Diéu nay phu hop khi
diéu kién tai chinh t6t hon: cac cong viéc dn luwong gia tang lam cho nhitng ca nhan c¢é xu hudéng
tham gia vao thi treong cong viéc an luong nhiéu hon, do d6 lam giam tinh than 1ap nghiép can
thiét (tham gia lap nghiép khi khong con lya chon cong viéc nao khac). Tin dung cung cap dén
khu vuc tu cting khuyén khich cic hoat dong kinh doanh chinh thitc véi quy mé 16n hon va
giam hoat dong kinh doanh phi chinh thiic trong nén kinh t&€ — vén 1a thanh phéan quan trong
trong 1ap nghiép can thiét.

Mot diém dang chu y la dong von FDI di ra cling ¢6 y nghia (du chi 6 mtc 10%) d6i véi
tinh than 1ap nghiép co hoi. Méi quan hé 1a duwong va phan nao cho thdy dong von FDI di ra &
day van lam tang tinh than 1ap nghiép co hoi. Tham chi day la diéu khong hé lam ai ngac nhién
vi né ¢ thé thuc ddy viéc lap nghiép dinh hudéng xuat khdu. O mot s6 thi truong méi néi c6
dong von tim kiém co héi dau tu & nwdc ngoai, tinh than 1ap nghiép co hoi ¢6 thé hinh thanh
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nhr mot hé qua tan dung nhitng co héi kinh doanh méi — d6 la viéc hinh thanh cac doanh
nghiép dinh hudng xuat khau dén nhiing thi treong la muc tiéu caa cac dong von FDI di ra &
nude nay. Nhitng dong von FDI di ra ciing dong nghia di vao ¢ nhiing thi truong hudng dén,
va tinh than 1ap nghiép phat trién ¢ nhitng thi treong muc tiéu do6 cling thiuc ddy tinh than lap
nghiép dinh hudng xuat khau ¢ thi truong noi FDI di ra. Sé hop ly hon khi nhitng 1ap nghiép
dinh hudng xuét khiu nay la 1ap nghiép co hoi.

Uéc lugng tir m6 hinh tuong tac

Két qua 0 Bang 4 cho thdy mdi quan hé gitra thé ché quan tri va lap nghiép la mot mai
quan hé gian tiép thong qua kénh vén FDIL Noi cach khac, thé ché€ quan tri déng vai tro moi
truong diéu tiét cho moi quan hé gitta FDI va 1ap nghiép (tong thé, co hdi va can thiét). Dé dang
thdy réang mdi twong quan am c6 y nghia thong ké ctia thé ché quan tri véi 1ap nghiép tdng thé
0 Bang 3 da bién mat trong Bang 4. Diéu nay cho thay su phéan tach vé cdc nhém nuwdc méi néi
theo thé ché quan tri da loai bo y nghia ctia thé ché quan tri trén cap do tong thé. That vay, thé’
ché quadn tri thip dong vai tro moi truong cho tac déng tich cuc ctia dong vén FDI di vao 1én lap
nghiép thé hién. Ciing trong mdi truong d6, dong von FDI di ra lam suy giam tinh than 1ap
nghiép xét & mirc do tong thé. Trong khi d6, & mdi treong thé ché€ quan tri cao, dong von FDI di
ra thuc ddy tinh than 14p nghiép tong thé. R6 rang, mot khi xem xét cdc nhém nudc mot cach
thich hop theo nhiéu cdp dd thé ché quan tri hon (Bang 4), cac méi quan hé thanh phan duoc

boc 16 va mdi quan hé tong thé cuia thé ché quan tri khong con y nghia.

Mot diéu rd rang 1a mau hinh & md hinh LN_TT phan 4nh chti yéu mau hinh 6 mé hinh
LN_CH. biéu nay la hgp ly vi 1lap nghiép co hoi chiém vai tro cha dao trong lap nghiép tong
thé, nhie da phan tich & phan Théng ké m6 ta (mau hinh d6i véi toan bo tinh than 1ap nghiép bi
chi ph6i manh hon boi cdc tinh than 1ap nghiép co hoi). M6 hinh LN_CH trong Bang 4 chi ro
thue t&€ ké ca dong von FDI di vao va dong von FDI di ra déu thiac ddy manh tinh than 1ap
nghiép co hdi & nhiing thi truong c6 chat lwgng thé ché khong qué cao. Cu thé, 75% cac thi
treong moi ndi — nhitng thi truong 6 vung chat luong thé ché bén dwdi — cho thdy anh huong
tich ceec cua dong von FDI di vao 1én lap nghiép co hoi. 25% thi truong cd chat luong thé ché
cao nhat cho thdy mé6i quan hé am nhung khong mang y nghia thong ké. Du vay, twong ti nhu
cac két luan trude do, tac dong tich cue ctia dong von FDI di vao 1én tinh than 1ap nghiép co hoi
ndi dia la manh hon 6 nhitng thi truong c6 chét luong thé ché thap hon.

D&i véi truong hop ctia dong von FDI di ra (6 md hinh LN_CH), mau hinh ciing rd rang
hon. Tac dong tich cuee ciia dong von FDI di ra lén tinh than 1ap nghiép co hoi (c6 1€ dinh hudéng
xudt khau) chi xay ra & cac nuwdc c6 chat luong thé ché cao. Nguoc lai, tac ddng tiéu cuc 1én 1ap
nghiép co hdi tir dong von FDI di ra 1a manh mé & cac thi truong chdt luong thé ché quan tri
thap. Day c6 1€ la van dé vé nguon luc — nhitng noi can thu hat nguoén luc di vao (vi du FDI di
vao), cac doanh nghiép tiém nang it c6 du nang luc d€ dinh hudng xuét khau; do vay, du dong
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von trong nude di tim kiém co hoi ¢ nude ngoai (FDI di ra), nhiing nguoi 1ap nghiép tiém nang

van khong du diéu kién dé theo dudi cac y tudng dinh huwdng xuat khau.

Bang 4. Két qua wdc luong mé hinh twong tac

LN_TT LN_CH LN_CT
1y 2 3 ) =) &

Bidh gilf thich: FEM REM FEM REM FEM REM
TDKD W0,1212 2,05 | H01093 2,360 00377 40,7E) 00460 (0,36 0.0l 036 -0.0667  f-RE4P
TDTK 0,012 1015 HOO0FE 014 0226 LEF 00780 ((-114) 00047 0.08) (00126 i-0.48)
TDTM {00021 H0,03) 10,0385 07 01131 [L,58) 00031 004)  [007HL H0ES) 0.0314 0.7
TCOT 00364 10,53) 10,1410 -126) ! 00766 40,63 20,0709 10,7) 00335 3L 00476 053
FDI_VAO'D_THAP 1103373 2,75/ [ 01444 1251/ (02742 y3e4p* (101327 [(1,85F !l0.0216  40.29) 00215 (D67
FDI_VAO'D_TE 0,0342 10,67 0,0041 0,15 00911 42,33 10,0435 (L34  -0.0293 §-1.25)  1-00237  -R1Lpe
FDI_VAO'D_CAO  |.00138 [(0,3) D,0301 077 | H00835 00,38 0,0347 (075 D.0SEE 234 (00113 0.53)
FDI_RA'D_THAF 04174 (33 0701 W2 | 04662 2, 74P* 103747 (-1,61) (01959 -1.01)  [-00241  i-0.28)
FDI_RA'D_TB 00405 1i0,64) D,0587 1,09 (00557 (204 [i00S42  [(LEL 00288 04 (00225 §13%
FDI_RA'D_CAD 03015 NL77F 107 204 1037 L3P 01172 10,57 102076 3.3/ [LD.00E7  4-0.17)
TINDUNG 0,0185  1{0,53) 00061 (047) 00146 i-0,51) 00104 ((0,62) 00523 {275 00083 4-1.07)
THUONGMAI 05505 10,21 04833 (0,33 L,73EE  0.8L) 0,780 (0,48 08005 037 HO13IE iD2E)
GDF_TT L0,0606 {(0,63) | -00257 4039) 01565 i-1,38) 01276 (-1,43) |-00834 -101) -0003% 4-0.04)
GDP_BN 10638 10,52 00470 ((0,05) 45750 (LEEP* 105330 (L17) | -3.5735 -L7ES  (L07E4F  -LIE)
THNGHIEP 00165 1i0,13) 01051 1,05 [ H02701 -LETF 03062 (3,840 |ID.1BS 20374 0.0ZLE  0ES)
SOTHATEAIL L0,0446 (-1,07)  (HO0570 -1,17) (10,0340 067 0,0057 ((0,1) 00444 I-164) FO054 -2IP
DUDINH_LN 01533 l@Ere 10,2310 g8l 0083 113 01255 (2B 100570 4L7S” 01018 ELP
H# o5 chin 9,538 1(0,39) 77 6610 (245 |127.3160 124 143387 ((151) |i1404847 164 169247 (3 127
55 nuoc 3 35 37 37 37 a7
S5 quan =it 1240 740 152 152 152 152
Hifm dinh F v nghia
ding thai 10,0000 {0,000 10,0000 0,0000 0,0000 10,0000
He 56 xdc dinh (B9 : ! ! i ! i
_ Rind bing 03475 03106 0,7567 0,1841 0,2700 0,1643
- R lidn bing 10,3506 0,6326 10,0042 0,535 0,3865 0,5134
_ R 1adn phiw 04319 06317 0,010% 0,5130 0,3635 0,7302
KifmdinhF méhinh | 10,0000 10,0000 0.0000
Fagan 0, 0000 0,0000 0.5154
Kiem dinh Hausman | 75,308 0,0000 57,159 0,0000 51,345 10,0000
M5 hink ez chm) [FEM) REM) REM)

sk sk ok o lwot la hé 56 hoi quy co6 mikc y nghia 1%, 5% va 10%.

Diém tha vi khac ctia két qua ¢ Bang 4 1a sy xudt hién vai tro ctia dong von FDI di ra va
dong von FDI di vao d6i voi tinh than lap nghiép can thiét (m6 hinh LN_CT). M6i quan hé da
bdc 10 sau khi xem xét riéng biét tac dong ctia FDI dén 1ap nghiép 6 cac nhom déc trung thé ché
khéac nhau. Két qua gan nhu d6i lap véi truong hop lap nghiép co hdi (m6 hinh LN_CH). Vai
tro cua dong von FDI di vao, vé tong thé, lam giam tinh than lap nghiép can thiét nhung chi thé
hién ¢ cac thi treong c6 chat luong thé ché cao. Trong khi ¢ nhitng thi treong nhw vay, dong
von FDI di ra khuyén khich 1ap nghiép can thiét. Bitc tranh ¢ day rat tha vi. Vé ban chat, nhiing
phat hién nay déi lap véi treong hop ctia lap nghiép co hoi va phan dnh diang sw twong phan
trong ban chat cua 2 loai hinh 1ap nghiép la 1ap nghiép co hdi va 1ap nghiép can thiét. Cac lap
luan 1a twong tw véi truong hop caa lap nghiép co hdi nhung ¢ vi thé nguoc lai. Cu thé 1a dong
von FDI di vao lam gia tdng tinh than 1ap nghiép co hoi nhung chi thé hién ¢ cac thi truong cd
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chét lwong thé ché thdp (véi mike y nghia 10%). Trong khi ¢ nhitng thi truong nhu vdy, dong
von FDI di ra khong khuyén khich 1dp nghiép co hoi.

5 Kétluan

K&t qua nghién ctru da cung cdp bang ching thuc nghiém méi vé mdi quan hé gitra thé
ché, FDI va tinh than 1ap nghiép trong cdc thi truong madi nodi. Thik nhat, thé ché chinh thic véi
y nghia vé tw do kinh doanh khéng khuyén khich tinh than 1ap nghiép trén muc d¢ tong thé.
Tht hai, thé ché quan tri khong truc tiép tac dong 1én tinh than lap nghiép ma chi boc 10 vai tro
gian tiép thong qua kénh tac dong gitra FDI va 1ap nghiép. Thit ba, viéc thu hut FDI sé thuc day
tinh than lap nghiép co hdi ¢ cac thi truong méi ndi.

Déng gop c6 y nghia quan trong nhat ciia nghién ctru nay la 6 vai tro diéu tiét cua thé ché
quan tri d6i véi anh huong caa FDI 1én tinh than lap nghiép dua trén mdi quan hé phtc tap
gitta cac thanh phan géom dong von FDI di vao, dong vén FDI di ra, lap nghiép co hoi va lap
nghiép can thiét. Theo d6, ¢ moi truong thé ché thdp, tinh than 1ap nghiép tong thé chiu anh
hudng tich cuc cua dong vén FDI di vao, nhung lai bi anh huong tiéu cuc ctia dong von FDI di
ra. Nguoc lai, 6 moi truong thé ché cao, dong von FDI di ra lai anh huong tich cuc dén tinh
than 1ap nghiép tong thé. O khia canh phan loai chi tiét vé 1ap nghiép, 1ap nghiép co hoi dugc
thac day boi dong von FDI di vao nhung bi han ché béi dong von FDI di ra trong bdi canh cac
thi treong mai noi véi chét lugng thé ché thap. Trong khi d6, 1ap nghiép can thiét khong duoc
khuyén khich boi dong von FDI di vao nhung dwoc thiac day boéi dong von FDI di ra xét trong
b6i canh cac thi treong co chédt luong thé ché cao. Két qua quan trong nay cung cap mot khudn
kho chinh sach cho viéc thtic day mo rong tinh than 1ap nghiép ¢ cdc nudc méi noi (trong d6 cd
Viét Nam) — mot khu vuc dang thu hut mot luong 16n vé dau tu nude ngoai va dang trd thanh

mot bd phan quan trong cta nén kinh té toan cau.
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FOREIGN DIRECT INVESTMENT, INSTITUTIONS QUALITY
AND ENTREPRENEURSHIP: EMPIRICAL EVIDENCE FROM
EMERGING MARKETS

Vo Phan Quang The*, Tran Hoai Nam

University of Economics Ho Chi Minh City, 59C Nguyen Dinh Chieu St.,, Ho Chi Minh City, Vietham

Abstract: This study investigates the effects of institutional factors and foreign direct investment (FDI) on
entrepreneurial activity in 39 emerging markets over the period 2004-2015. Extending previous studies on
the institutional and FDI-based spillover theories of entrepreneurship, this study completely reveals the
connection between institutions, FDI and entrepreneurial activity in the context of emerging markets. The
results basically affirm well-evidenced arguments that inward FDI encourages opportunity
entrepreneurial activity. Contributing to existing entrepreneurship literature, the findings indicate that
institutions of governance affect productive behavior such as entrepreneurial activity through their
moderating effects on both inward and outward FDI. Such interaction of institutional quality and FDI
produces opposite effects on new business formed by opportunity- and necessity-driven entrepreneurs.
While opportunity entrepreneurship is stimulated by inward FDI but diminished by outward FDI in
emerging markets with the lowest institutional quality, necessity entrepreneurship is discouraged by

inward FDI but promoted by outward FDI in emerging economies with the highest quality of governance.

Keywords: entrepreneurship, necessity entrepreneurship, opportunity entrepreneurship, foreign direct

investment, institutions of governance, emerging market
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