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Tém tat. Nghién ctru chting minh méi quan hé twong tc gitta rti ro tin dung, rtii ro thanh khoan va hiéu qua
cua 27 ngan hang thuong mai Viét Nam trong giai doan tir 2018 dén 2022, xem xét thong qua md hinh tac
dong d6ng thoi SEM (Simultaneous Equations Models). Nghién cttu cung cdp thém bang chiing thiec nghiém
méi v€ mdi quan hé twong tac gitra rui ro thanh khoan va rui ro tin dung cling nhw gitra rti ro thanh khoan
va hiéu qua ngan hang Viét Nam. Cu thé€ 1a rui ro thanh khoan va rti ro tin dung ¢ méi quan hé cuing chiéu;
rui ro thanh khoan va kha nang sinh 10i ¢c6 méi quan hé nguoc chi€u. Tuy nhién, két qua nghién ctru chua
chiing minh dwoc moi quan hé twong tac gitra rti ro tin dung va hiéu qua hoat ddng ctia cdc ngén hang thuwong
mai Viét Nam. Nghién cttu da lam noi bat 1én tam quan trong cta rui ro tin dung va rui ro thanh khoan trong
viéc ndng cao hiéu qua ctia cac ngan hang thuong mai tai Viét Nam. Ttr d6, d€ xuat dugce nhing giai phap
nhim nang cao chét luong quan tri rui ro tin dung, quan tri rti ro thanh khoan gitip cai thién cac van dé vé

rui ro, nang cao hiéu qua ctia cac ngan hang trong thoi gian téi.

Tt khoa: rti ro thanh khoan, rui ro tin dung, hiéu qua ngan hang, md hinh phuong trinh tac dong dong thoi
cho dit liéu bang (SEM)
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Abstract. The study proves the interactive relationship between credit risk, liquidity risk, and efficiency in 27
Vietnamese commercial banks in the period from 2018 to 2022, considered through the simultaneous equation
model (SEM). The findings provide new empirical evidence on the interplay between liquidity risk and credit

risk, as well as between liquidity risk and bank performance. Specifically, the study found a positive
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relationship between liquidity risk and credit risk, while liquidity risk and profitability were inversely related.
However, the interaction between credit risk and bank efficiency has not been conclusively proven. The study
highlights the importance of both credit risk and liquidity risk in enhancing the performance of commercial
banks in Vietnam. Furthermore, it offers potential solutions for improving credit and liquidity risk

management to mitigate risks and boost bank efficiency in the future.

Keywords: liquidity risk, credit risk, bank efficiency, simultaneous equations model for panel data (SEM)

1 Pit van dé

Trong nén kinh t& nganh ngan hang ¢ vai tro quan trong, la trung gian tai chinh va cung
cap cac dich vu tin dung, thanh toan, tiét kiém cho cac ca nhan, t6 chitc. Hé thong ngan hang 6n
dinh 1a muc tiéu hang dau ctia cac qudc gia, gép phan &n dinh tai chinh qudc gia nham tao diéu
kién cho nén kinh t&€ phat trién an toan, bén vitng. Cac ngan hang thuong phai d6i mdt hodc ganh
chiu nhiéu loai rui ro khac nhau nhw rui ro tin dung, rti ro thanh khoan, rui ro 1ai suat, rti ro hé
thong va rui ro dao dirc. Mic dut mdi rti ro nay cé thé ton tai doc 1ap nhung trén thuc t&, chiing
thuong phu thudc va lién quan t6i nhau. Trong s6 cac loai rti ro ma ngan hang gap phai, rui ro tin
dung va rui ro thanh khoan la hai loai rui ro quan trong va pho bién nhat. Thanh khoan dwgc coi
la mot phéan co ban trong hoat dong ngan hang [1] va tin dung la mét trong nhitng tai san chu yéu
tao ra loi nhuan cho ngan hang [2]. Rui ro tin dung la rti ro ma ngan hang phai ganh chiu khi cho
vay hodc dau tw vao ng, do c6 kha ning khong thu hoi duoc toan bo hodc mot phén so'tién da cho
vay, dau tu. Trong khi d9, rui ro thanh khoan 1a rai ro ma ngan hang phai ganh chiu khi khong thé
dap tng nhu cau thanh toan ctia khach hang hodc ctia chinh minh do thiéu vén hodc khong cé thi
treong chuyén nhuong tai san. Hai yéu td nay c6 thé anh huwéng dén hiéu qua hoat dong ctia ngan
hang vi c6 thé gay ra chi phi va thua 15. C4c nghién cttu trudc day [3-5] da chi ra diéu d6. Theo
mot sd nghién ctru trede day cua [6-8] tat ca déu cho thay rui ro tin dung va rui ro thanh khoan

cling c6 thé tuong tdc véi nhau, tao ra tac dong cting 8 hodc giam nhe 1an nhau.

Nghién cttu nay c6 cung cdp mot sd dong gop: Thik nhat, hién nay con nhiéu tranh luan vé
moi quan hé twong tac gitra rui ro tin dung, rti ro thanh khoan va hiéu qua ngan hang nén nghién
ctru sé tiép can van dé nay thong qua viéc st dung mod hinh SEM d€ giai thich va tim hiéu moi
quan hé teong tdc ddng thoi cua ba yéu td nay gitta cac ngan hang. Thit hai, nghién ctru méi quan
hé twong tac gitra rti ro tin dung, rti ro thanh khoan va hiéu qua hoat dong ngan hang gitip nam
bat dugc cac yéu td anh hwdng dén rui ro va hiéu qua hoat dong ctia cac ngan hang, tir d6 dé xuat
giai phdp quan tri rui ro hiéu qua, nang cao hiéu qua, gép phan dam bao an toan, 6n dinh ctia hé

thong ngan hang thuwong mai (NHTM) Viét Nam.
2 Téng quan nghién ctru va gia thuyét nghién cttu
2.1  M@i quan hé tuwong tic giita rui ro tin dung va rti ro thanh khoan
MG6i quan hé gitra rui ro tin dung va rai ro thanh khoan trong ngan hang bt ngudn tir mot
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s6 ly thuyét kinh t& quan trong, bao gdm ly thuyét vong xoan rti ro (risk spiral theory), va ly
thuyét dinh gia tai san (asset pricing theory). [9] Tobias Adrian va Hyun Song Shin la hai nha kinh
t&noi bat trong nghién ctru v€ moi quan hé gitra rui ro thanh khoan va rui ro tin dung qua ly thuyét
vong xoan rti ro. Cu thé: Khi rti ro tin dung gia téng (no xdu cao), ngan hang mat gia tri tai san,
can huy dong thém tién mat d€ doi pho vdi rui ro thanh khoan. Nguoc lai, d€ duy tri thanh khoan,
ngan hang c6 thé phai ban tai san véi gia thap hodc vay muwon voi chi phi cao, tir d6 1am tang thém
rui ro tin dung khi gi4 tri tai san tiép tuc giam, day ngén hang vao tinh trang bat 6n hon. Ly thuyét
nay déc biét hitu ich trong viéc giai thich cac cudc khiing hoang tai chinh, noi rui ro tin dung va
thanh khoan khuéch dai 1an nhau. [10] da d6ng gép vao ly thuyét dinh gia tai san, nhan manh rang
su thay d6i trong gia tri tai san c6 thé anh hudng dén thanh khoan va kha nang tin dung ctia ngan
hang. Theo ly thuyét nay, gia tri thi treong cta tai san ngan hang quyét dinh kha nang thanh khoan
ctia ngan hang, vi tai san duoc st dung lam dam bao trong viéc vay muon ngan han. Khi rti ro tin
dung tdng va gia tri tai san giam, kha nang vay muon hodc huy dong von ctia ngan hang bi anh

hwong, lam gia tang rui ro thanh khoan.

Nhiéu nghién cttu cling da tap trung vao viéc kham pha va phan tich méi quan hé gitra rai
ro thanh khoan va rti ro tin dung trong linh vuc ngan hang. Chang han nhu: [11] da phan tich m&i
lién hé gitta rui ro thanh khoan va rti ro tin dung, chi ra réng khi nén kinh té& gap khung hoang, su
gia tdng rui ro tin dung dan dén tinh trang rit tién va rai ro thanh khoan téng cao. Ho ciing chi ra
rang nhitng ngan hang c6 kha nang quan ly t6t rti ro tin dung sé it gap van dé vé thanh khoan
hon. [12] da nhan manh su tac dong 1an nhau gitta rti ro thanh khoan va rai ro tin dung. Nghién
ctu ctia ho cho thay rf?mg rti ro thanh khoan va tin dung c6 thé khuéch dai 1an nhau, dic biét trong
bdi canh khung hoang tai chinh. [13] da chi ra rdng cac ngan hang cé mic d6 quan ly rdi ro tin
dung hiéu qua s€ giam thi€u duoc rui ro thanh khoan. Nghién cttu ctia ho cling cho thdy méi quan
hé hai chiéu nay c6 tinh chu ky, tang cao trong thoi gian kinh t€'suy thoai va giam trong thoi gian
kinh t& phat trién. Dya trén cic nghién ctru triede day, nghién ctru ky vong rang rai ro tin dung va
rui ro thanh khoan c6 méi quan hé cung chiéu, titc 1a rui ro thanh khoan va rai ro tin dung cung

tdng hodc cling giam.

Gia thuyét H1: C6 mdi quan hé tuwong tac gitra rti ro tin dung va rui ro thanh khoan (Rui ro
tin dung c6 tac dong thudn chiéu va cé y nghia thong ké dén rui ro thanh khoan; dong thoi rui ro
thanh khoan ciing c6 tac dong thudn chiéu va c6 y nghia thong ké dén rui ro tin dung).

2.2 M@di quan hé twong tic gitra rui ro tin dung va hiéu qua hoat dong ngan hiang

MG6i quan hé gitra rui ro tin dung va hiéu qua ngan hang chu yéu bt nguodn ttr cac ly thuyét
nhu chi phi dai dién va chi phi va hiéu qua. [14] la hai nha kinh t& da phat trién ly thuyét chi phi
dai dién. Ly thuyét nay cho rang mdi quan hé gifta cac chti s hitu va nha quan 1y c6 thé dan dén
xung dot 1oi ich, anh hwong dén hiéu qua hoat dong cia ngan hang: Ngan hang c6 thé doi mat véi
chi phi dai dién khi nguoi quan ly khong chiu trach nhiém tryc tiép vé khoan 16 tir rti ro tin dung
hodc quan 1y rui ro tin dung kém hiéu qua. Chi phi dai dién ting c6 thé dan dén viéc cap tin dung
thiéu than trong, lam tang rui ro tin dung va giam hiéu qua ngan hang khi phai ganh thém cac chi
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phi du phong cho no xau va cac khoan no khong hiéu qua. [15] la nhitng nha nghién cttu ndi tiéng
trong linh vuc hiéu qua ngan hang, ho da phan tich cach rui ro tin dung tac dong dén chi phi va
hiéu qua ngan hang: Khi rui ro tin dung gia tang, ngan hang phai tang cuong du phong va xt ly
no x&u, dan dén chi phi quan ly cao hon, lam giam hiéu qua. Nguoc lai, ngan hang hiéu qua thuong
c6 quy trinh quan ly rui ro tin dung chét ché, t61 wu hoa chi phi x ly no xdu, ttr d6 cai thién hiéu

qua hoat dong.

Nhiéu nghién cttru ciing da tién hanh phan tich m6i quan hé gitra rti ro tin dung va hiéu qua
ngan hang. Ch:fmg han nhu: [16] dad nghién ctru mdi quan hé gitta quan ly rui ro tin dung va hiéu
qua ngan hang trong hé théng ngan hang My. Ho chi ra rang rui ro tin dung gia ting thuong di
kem vo6i hiéu qua hoat déng giam sut, do chi phi du phong tin dung va ton that tai san gia tang.
[17] d& nghién cttu m6i quan hé gitra no xau va hiéu qua ngan hang ¢ cdc ngan hang Hy Lap, cho
thay rang ty 1 no xau cao cé tac dong tiéu cuc dén hiéu qua ngan hang. Cac ngan hang hiéu qua
trong viéc kiém soét tin dung cé xu hudng it bi anh huong boi ng xau. [18] da nghién ctru tai cac
ngan hang & chau Au va thay rang nhitng ngan hang c6 hiéu qua cao hon thuong cé ty 1é rai ro tin
dung thap hon. Nghién cttu ctia ho chi ra rang quan ly rti ro tin dung hiéu qua gitip cic ngan hang
tang cuong loi nhuén va giam ton that tir ng xau. [19] da thuc hién nghién cttu tai cac ngan hang ¢
khu viec Dong Nam A va phat hién rang rti ro tin dung gia ting c6 thé lam giam hiéu qua ngan
hang, déc biét 1a trong cac giai doan kinh t&é khéng 6n dinh. Hiéu qua ngan hang cao thuong di
kem véi cac chi sO rui ro tin dung thadp hon. Dya trén cac nghién ctru trude day, nghién ctu ky

vong rang rui ro tin dung va hiéu qua ngan hang c6 méi quan hé ngugc chiéu.

Gia thuyét H2: C6 m6i quan hé twong tac gitta rui ro tin dung va hiéu qua ngan hang (Ruai
ro tin dung ¢ tac ddong nguoc chiéu va c6 y nghia thong k& dén hiéu qua ngan hang; dong thoi

hiéu qua ngan hang c6 tac ddong ngugc chiéu va cd y nghia thong k& dén rui ro tin dung).

2.3 MB@i quan hé tuong tc giita rai ro thanh khoan va hiéu qua ngin hang

M6i quan hé gitra rui ro thanh khoan va hiéu qua ngan hang cé co so tir cac ly thuyét nhw
hiéu qua chi phi (Berger va Mester), va quan tri thanh khoan (Friedman). [15] da phat trién ly
thuyét vé hiéu qua chi phi, ly giai mo6i quan hé gitta chi phi phat sinh do rui ro thanh khoan va
hiéu qua ngéan hang: Khi rui ro thanh khoan gia tang, ngan hang phai du tri nhiéu tai san thanh
khoan hon hodc di vay v6i chi phi cao dé€ dap ting nhu cau, lam tang chi phi hoat dong va giam
hiéu qua. Nguoc lai, cdc ngan hang c6 hiéu qua chi phi tot sé quan ly dwoc rti ro thanh khoan mot
cach hiéu qua hon, t6i vu hda du trir thanh khoan va giam chi phi di vay. Diéu nay giap duy tri
hiéu qua ngan hang ma khong can phu thudc vao cac bién phap huy dong thanh khoan ton kém.
Ly thuyét quan tri thanh khoan duoc xay dung dwa trén nghién ctru cta [20] va cac nha kinh t€&
khéc. Ho cho rang ngan hang can duy tri mot miec du trir thanh khoan hop ly d€ dap ting cac nhu
cau rut tién va nhu cau vay von ngan han: Cac ngan hang hiéu qua sé tim céch can bang gitra viéc
duy tri thanh khoan va t6i wu hda loi nhuan ttr cac tai san co tinh thanh khoan thap nhung sinh 10i
cao hon. Quan ly t6t rui ro thanh khoan gitip ngan hang giam thiéu chi phi va duy tri lgi nhuén 6n
dinh, cai thién hiéu qua. Khi ngan hang khong quan ly tot duy tri thanh khoan, phai ban tai san
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nhanh chéng hodc di vay vdi lai suét cao, diéu nay co6 thé lam giam 1oi nhuén va hiéu qua ngan

hang.

Nhiéu nghién cttu da kham pha va phan tich méi quan hé gitta rai ro thanh khoan va hiéu
qua ngéan hang: [7] da nghién ctru tdc dong cta thanh khoan ddi véi lgi nhuén va hiéu qua ngan
hang. Ho chi ra réng nhitng ngan hang c6 kha nang quan ly thanh khoan hiéu qua thweong c6 loi
nhuéan t6t hon, déc biét trong giai doan khung hoang tai chinh. Diéu nay la do viéc duy tri thanh
khoan t6t gitip ngan hang tranh duoc nhitng khoan 16 phét sinh tir viéc ban tai san véi gia thap
trong thoi diém thi truong bién dong. [21] da thuc hién mot nghién ctru dinh luwong tai nhiéu ngan
hang chau Au va phat hién ra ring cdc ngan hang c6 rui ro thanh khoan cao thuong phai ganh chiu
chi phi cao hon va lgi nhuén thap hon. Nghién cttu nay cho thay viéc quan ly rui ro thanh khoan
tot 6 thé dong gop tich cuc dén hiéu qua ctia ngan hang. [22] ciing da xem xét su tuong tac gitra
rti ro thanh khoan va hiéu qua ngan hang, chi ra rang trong thoi gian khing hoang, cac ngan hang
c6 thé gdp ruai ro thanh khoan cao hon do cac chi phi phat sinh tit viéc duy tri thanh khoan anh
huong tiéu cuc dén hiéu qua. Dua trén cac nghién cttu trude day, nghién cttu ky vong rang rai ro

thanh khoan va hiéu qua ngan hang c6 mdi quan hé thuén chiéu (hodc nguoc chiéu).

Gia thuyét H3: C6 m6i quan hé tuwong tac gitra rui ro thanh khoan va hiéu qua ngan hang
(Rui ro thanh khoan c6 tac dong thuan chiéu (hodc ngugc chiéu) va cd y nghia thong ké dén hiéu
qua ngéan hang; dong thoi hiéu qua ngan hang c6 tac ddng thuan chiéu (hodc ngugc chiéu) va cd y
nghia thong k& dén rui ro thanh khoan).

3  Phuong phap nghién cttu
3.1 Ditliéu nghién ctitu

S0 liéu nghién ctru duoc tinh toan va thu thap tir cac bdo cao thwong nién va bao cao tai
chinh hgp nhat da kiém toan ctia 27 ngan hang thuong mai Viét Nam trong 5 nam, tir 2018 dén
2022. Nham dam bao sy thong nhat khi xem xét mdi quan hé ctia cic ngan hang, nghién ctu da
khong thu thap dit liéu cua ngan hang Nong Nghiép va Phat trién ndng thon (Agribank). Boi 1€
hién nay chi con duy nhat ngan hang nay thudc 100% so httu nha nudc. S6 liéu duoc thu thap tie
27 ngan hang thwong mai cting duoc 14y tir cac website tai chinh uy tin nhw Cafef.vn va Vietstock

.vn. Ngoai ra, cac s6 liéu vi md nghién ctu thu thap tir website: worldbank.org.

3.2 Phuwong phap nghién cttu

Két qua duoc thu thap tir bo dit liéu bang can bang véi 135 quan sat. D& dat duoc két qua
theo muc tiéu nghién ctru, bude dau tién la thye hién phuong phép héi quy chuan cho di liéu bang
thong qua phuong phap Pooled OLS véi cac kiém dinh co ban nhu da cdng tuyén, phuong sai thay
d6i, da cong tuyén va ty twong quan. Két qua thir nghiém cho thay c6 moi quan hé noi sinh va anh
hudng 1an nhau nén st dung phuong phap OLS gop 1a khong hiéu qua. Sau d6, nghién ctru &p
dung mo6 hinh tac dong dong thoi SEM d€ xem xét mdi quan hé tuong tac gitra rui ro tin dung, rui
ro thanh khoan va hiéu qua hoat ddng ctia cac ngan hang thwong mai Viét Nam (di liéu dwoc xt
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ly béi Stata 17).

Bén canh hai van dé pho bién lién quan dén tinh noi sinh (endogeneity) cia mo hinh la bo
sOt bién, sai sO trong bién do luwong thi van dé vé tinh dong thoi cta bién (simultaneity) cling rat
duoc quan tam. Tinh déng thoi cua bién thuong dugc phat hién trong cdc mo hinh vé diém can
bang thi truong, mo6 hinh tac dong twong hd gitta cac yéu td. Bai toan lién quan dén mo hinh nay
con duoc goi la hé phuwong trinh dong thoi SEMs (Simultaneous Equations Models). Hé phuong
trinh d6ng thoi 1a tap hop nhiéu biéu thiic riéng ré, ma mdi biéu thitc dugc goi la cac phuong trinh
cau trac (structural equations). Cac phuong trinh cau tric nay bao gom mot bién noi sinh
(endogenous variable) va nhiéu bién ngoai sinh (exogenous variables). Cac hé sd wéc lwgng cua
cac bién trong mbi phuong trinh cau tric duoc goi 1a cc thong s6 cdu trtic (structural parameters).
O day, mdi bién noi sinh ctia cac phuong trinh cau tric duoc xac dinh dong thoi qua cac phuong
trinh cau trac khac. Nhu da dwoc chi ra trong phan nghién ctu tai liéu ctia bai viét nay, moi quan
hé gitra rui ro tin dung, rui ro thanh khoan va hiéu qua ngan hang khong phai la méi quan hé mot
chiéu. Do d6, mo6 hinh phuwong trinh dong thoi (SEM) da dugc st dung dé€ ki€ém tra vé mdi quan
hé nhan qua trong cac bién nay. SEM duoc déc trung bdi su phu thudc 1an nhau caa cac bién kinh
t& va thuong danh gia cao kha nang xay dung mo hinh cdu tric rd rang v6i nhiéu hon mot bién
ndi sinh va kha nang thong ké dé€ kiém soat phan du twong quan gitta cdc phuong trinh riéng lé
cua hé théng. Do vay, trong treong hop nay, ky thuat hdi quy OLS sé khong phut hop cho viéc wde
luong hé phuong trinh dong thoi nay.

Trén co so xay dung cac gia thuyét va cung cap cac bién phu thudc cho mo hinh, nghién ctru
dé xuat ba md hinh tac dong dong thoi nhuw sau:

LAit=Bo+ 1 NPL it+ B2 ROAA it+ B3 CAP it+ s LLP it + B5 SIZE it + Be GDP it + B7 INF it + s
LDR ¢+ &it (1)

NPLit = Bo+ B1 LA it+ B2ROAA it+ B3 SIZE it + B4 INF it + Bs LLP it + B GDP it + B7 CAP it + &it (2)

ROAA+ = Bo+ B1NPL it+ B2LA it+ BsLDR it+ Bsa CAR it + B5 CIR it + B6 INF it + 37 GDP it + s
SIZE i ¢+ BoNIM it + €t (3)

Céc bién phu thudc cia mé hinh nghién ctru
Rui ro thanh khoan

Heé s6 thanh khoan la cac hé s6 khac nhau duoc tinh toan tix bang can doi ké'toan ngan hang
thuong duoc st dung dé€ du doan xu huong dién bién chinh ctia thanh khoan. Theo [21, 23] thi hé
sO cho vay/tong tai san thé hién phan tram du no cho vay trén tdng tai san va thuwong duoc gan
lién voi cac khoan du no dai han (thanh khoan kém), do vay hé s6 nay cang cao thi thanh khoan
ngan hang cang kém, rui ro thanh khoan cang cao. Vay nén nghién cttu chon bién du ng¢ cho vay

trén tong tai san (LA) lam bién phu thudc cho rui ro thanh khoan.
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Rdi ro tin dung

Da6i véi rui ro tin dung, nghién cttu chon bién dai dién la ty 1é no xau (NPL). NPL la ng xau
ndi bang, bao gom cac khoan no thudc nhém 3, 4 va 5 (Theo diéu 3, khoan 8 Thong tw 11/2021/TT-
NHNN). Ty 1é ng xdu (NPL) thé hién chat luong tin dung ctia ngan hang va la mot chi s6 quan ly
rui ro tin dung. NPL cho biét cach cac ngan hang quan ly rui ro tin dung vi n6 xac dinh ty 1€ ton
that cho vay so vdi tdng sd tién cho vay [24, 25] khiang dinh rang ty 1é ng xdu (NPL) 1a chi s quan
trong vé rti ro tin dung ctia cac ngan hang thuong mai. Ho nhan thay rang NPL do luong mtic do
rui ro vd ng tin dung ma cac ngan hang chiu dung. Do d9, tac gia liwa chon NPL dai dién cho rui
ro tin dung cua cac NHTM Viét Nam.

Hiéu qua ngan hang

Theo cac nghién cttu trude day cua [26, 27] ty suat loi nhudn trén tai san (ROA) la chi s6
dénh gia kha nang ngan hang quan ly cac ngudn luc tai chinh va tai san thwc d€ tao ra loi nhuén,
cho biét kha nang sinh 10i trén mdi tai san ctia ngan hang. [28] da st dung loi nhuan trén tai san
(ROA) d€ do lwong loi nhuan ké todn va cho rang ROA 1a thuéc do phd bién vé hiéu qua tai chinh
cua cac nha phan tich thi truong vi nd cho thay liéu tai san d6 ¢ hiéu qua trong viéc tao ra loi
nhuén hay khong. ROA 1a chi s6 chinh dé€ xem xét loi nhuan ngan hang vi ROA khong bi anh
huong bai ty 1€ von chu sé hitu cao, trong khi loi nhuén trén von chu s¢ hitu (ROE) khong quan
tam dén rui ro don bay. Pon bay tai chinh, tiic la ROE, khong lién quan dén no [29]. Trong nghién

Bang 1. Téng quan vé€ cac bién trong mo hinh nghién cttu

Ky vong ddu va cac nghién cttru tham khio

Tén cac bién (M6 hinh 1) (M6 hinh 2) (M6 hinh 3)
Rii ro thanh khoan Rdii ro tin dung Hiéu qua ngan hang
Rui ro thanh khoan (LA) (+) [30-32] (-) [33]
Rui ro tin dung (NPL) (+) [34, 35] (-) [33]
Hiéu qua ngan hang (ROAA) () [36] () [37, 38]
CAP - Vén chu so hitu/Téng tai (+) [21] ) [39]
san () [36]
CAR- Ty 1é an toan vén (+) [40]
CIR - Ty 1€ chi phi hoat dong (-) [41]
LLP - Ty 1é dy phong rai ro tin
dung (Du phong rai ro tin (+) [33] (+) [37, 38]
dung/tong du no)
SIZE — Quy md ngan hang (+) [42]
(Logaria tong tai san) (-) [43] (-) [39] (+) [41]
() [44]
NIM - Ty 1& thu nhép 1ai thuén [45]
GDP - Toc d6 tang tredng kinh t& #) [21]
) 142, 51] () [38, 46, 47] (+) [48, 49, 50]
INF - Ty 18 lam phét (+) [21, 51] (+) [38, 46, 47] (+) [52, 53]

Ngudn: Tac gia tw tdng hop
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ctru nay, tac gia st dung ty suat sinh 1oi trén tai san binh quan (ROAA) lam bién phu thudc cho
hiéu qua ngan hang (hiéu qua tai chinh ngan hang) do6i véi cac ngan hang cé bién dong 16n. Vé
tong tai san trong ky, viéc stt dung chi s6 ROAA duoc ky vong khic phuc dwgc nhuwoc diém ctia
ROA.

4 K&t qua nghién ctru
41 Ditliéu nghién cttu

Bang 2 trinh bay s6 liéu thong ké mo ta cta tat ca cac bién duoc st dung trong nghién ctru
nay. Sau khi nghién cttu stt dung phuong phap hoi quy OLS va thuc hién kiém tra khuyét tat caa
mo hinh cho thdy ca ba m6 hinh (1), (2) va (3) c6 hién twgng da cong tuyén va tuong quan tu ddng,
trong khi m6 hinh (1) va (2) ¢6 phuong sai thay d6i.

Kiém dinh mo hinh (1): V€ kiém dinh twong quan: Can ctt vao cac hé s6 twong quan Pearson
cho thdy, LA c6 moéi quan hé twong quan cung chiéu cé y nghia thong ké véi LDR va SIZE véi gia
tri 1an lwot 1a 0,2910 va 0,7412. Céc bién doc lap ¢6 s twong quan v6i nhau dy bao rf?mg sé co hién
twong da cong tuyén xay ra 6 md hinh nay. Vé diém dinh da cong tuyén: dugc thue hién bang cach
stt dung hé s& phong dai phuong sai VIF. Két qua tinh toan VIF cho thdy c6 cac bién NPL, LLP,
ROAA va CAP c6 hé s6 VIF>2 nén c6 su da cdng tuyén gitta cac bién doc lap voi nhau. VE kiém
dinh phuong sai thay d6i: Sau khi dung kiém dinh White d€ kiém tra hién twong phuong sai thay
ddi (White’s test) thi nhan thay rang gia tri p-value & mtkc 0,0000 c6 nghia la m6 hinh ¢ hién tuong
phuong sai thay d6i. V€ kiém dinh tu twong quan: Nghién cttu sit dung kiém dinh Wooldridge dé

Bang 2. Thong ké mo6 ta dit liéu nghién cttu ctia m6 hinh

Cacbién SO quansit Gidtri trungbinh D¢ léch chudn  Gia tri nhé nhat  Gia tri 16n nhat

LA 135 63,3416 8,25504 35,39 80,06
NPL 135 1,6873 1,55076 0,50 17,93
ROAA 135 1,1867 0,81737 0,00 3,58
CAP 135 8,4558 3,05405 4,15 16,97
CAR 135 11,4787 2,33448 8,35 22,16
LLP 135 0,920 1,89282 0,18 11,90
SIZE 135 14,3103 0,46743 13,31 15,33
LDR 135 72,9933 10,85126 34,93 100,02
NIM 135 3,2598 1,42763 0,76 9,41
CIR 135 47,0445 13,75847 22,71 87,45
GDP 135 5,656 2,422689 2,56 8,02
INF 135 2,91 0,5880489 1,84 3,54

Nguén: trich xuat tir két qua xt ly di liéu Stata 17
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kiém tra hién tuwong ty twong quan cua md hinh (1). Sau khi kiém tra nhéan thay gia tri Prob > F &

mtic 0,0002 < 0,05 thi c6 thé két luan rang mo hinh nay ¢ hién tuong tu twong quan.

Kiém dinh m6 hinh (2): Vé kiém dinh twong quan: Theo nhu cac hé sd twong quan Pearson
trén bang phan tich twong quan ctia mo hinh (2) cho thay, NPL ¢6 mdi quan hé twong quan nguoc
chiéu c6 y nghia thong ké v6i ROAA va SIZE véi gia tri 1an luot la 0,2578 va 0,2386; dong thoi NPL
cting ¢c6 moi twong quan cung chi€u véi LLP voi gia tri la 0,9085. Cac bién doc lap trong mo hinh
c6 su twong quan v6i nhau. V€ diém dinh da cong tuyén: Két qua tinh toan VIF cho thdy cé cac
bién CAP, SIZE, ROAA c6 hé s6 VIF >2 nén ¢ hién tugng da cdng tuyén trong mo hinh. Vé kiém
dinh phwong sai thay d6i: Sau khi dung kiém dinh White d€ kiém tra phwong sai thay d6i (White’s
test) thi nhan thay rang gid tri p-value & mtc 0,4311 ¢ nghia 1a mo6 hinh khong c6 hién tuong
phuong sai thay do6i. V€ kiém dinh ty twong quan: Sau khi kiém tra nhan thay gia tri Prob > F &
mtic 0,0023 < 0,05 thi c6 thé két luan rang md hinh nay cé hién tuong tu twong quan.

Kiém dinh mo hinh (3): V€ kiém dinh twong quan: sy twong quan ctia cac bién trong mo hinh
(3) v6i cac hé s6 tuong quan Pearson cho thay réng, ROAA c6 mdi quan hé tuwong quan nguwoc
chiéu c6 y nghia thong ké v6i NPL va CIR véi gia tri 1an luot 1a 0,2578 va 0,6842; dong thoi ROAA
ciing c6 méi tuong quan cung chi€u véi CAR, SIZE va NIM voi cac gia tri 1an luot 1a 0,2318, 0,4481
va 0,8003. Cac bién ddc 1ap trong md hinh ¢ sy twong quan manh véi nhau va ¢é su twong quan
v6i bién phu thudéc ROAA. V€ diém dinh da cong tuyén: Két qua tinh toan VIF cho thay c6 cac bién
LA, LDR, CIR, SIZE c6 hé s6 VIF>2 nén c6 hién tuong da cdng tuyén trong mo hinh. Vé kiém dinh
phuong sai thay d6i: Sau khi dung kiém dinh White d€ kiém tra phwong sai thay doi (White's test)
thi nhan thay rdng gia tri p-value & mtic 0,0018 c6 nghia 1a m6 hinh khéng c6 hién tuong phuong
sai thay d6i. V€ kiém dinh ty twong quan: Sau khi kiém tra nhan thay gid tri Prob > F ¢ mtc 0,0235

< 0,05 thi ¢ thé két luan réng md hinh nay cé hién tuong tw tuong quan.

D¢ khéc phuc hién twong nay, nghién ctru da st dung md hinh phuong trinh déng thoi
(SEM) théng qua phuwong phap wdc luong 3SLS ba giai doan nhw da trinh bay 6 phan Phuong phap

nghién cttu.

4.2  Két qua va thao luan
Méi quan hé twong tac gitra rii ro tin dung va rai ro thanh khoan

Két qua 0 Bang 3 cho thay bién NPL 6 m6 hinh (1) ¢ y nghia 1% va c6 tdc dong thuan chiéu
dén bién LA, nghia la khi ty 1 rai ro tin dung tang 1% thi rai ro thanh khoan tang 24,54%. Dong
thoi, trong mé hinh (2) Bang 3, bién LA ciling ¢6 tac dong thuan chiéu dén bién NPL va c6 mtc y
nghia 5%, nghia la khi rui ro thanh khoan tang 1% thi rui ro tin dung tang 0,02%. Két qua nay phu
hop véi ly thuyét vong xoan rti ro [9] va ly thuyét dinh gia tai san [10], cling nhu phit hop véi cac
nghién ctru ctia [11-13]. Phat hién nay chi ra rang cac ngan hang nén tuan tht cac yéu cau ciia Ngan
hang Nha nudc Viét Nam va tang cuong du phong rui ro khi mitc no xau tang lén. Hau qua la
nhiéu ngén hang bi suy giam nghiém trong vé hiéu qua kinh doanh va nhiéu ngan hang sé thua

16. Do d6, cac ngan hang sé tiép tuc phét trién hoat dong cho vay nham nd luc nang cao lgi nhuan
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va bu dap nhiing khoan 16 d6, diéu nay sé dan dén tong du no tang truong. Do cac ngan hang
thiéu nguodn tai chinh d€ tang tong tai san nén tinh thanh khoan ctia ho bi giam. Diéu nay giai thich
tai sao cac ngan hang dang phai dodi mdt véi rui ro thanh khoan 16n hon. Ly giai cho viéc rui ro
thanh khoan tac dong thuan chiéu rui ro tin dung la do cac ngén hang thuwong mai Viét Nam
thuong cho vay 16n dé€ ting doanh thu ttr hoat dong tin dung, nhung lam nhu vay ciing lam tang
rui ro tin dung vi kha nang khong thu hoi duoc ng gdc va loi nhuan tir khach hang.

Tt hai két qua nay, chung ta c6 thé chap nhéan gia thuyét H1: Ton tai moi quan hé twong tac

thuén chiéu gitta rai ro thanh khoan va rui ro tin dung.

MGéi quan hé twong tac gitra rai ro tin dung va hiéu qua ngin hang

Nhu két qua m6 hinh (2) Bang 3 cho thdy, hiéu qua ngan hang c6 méi quan hé cung chiéu
véi rui ro tin dung, nghia 1a khi ty 16 ROAA tang 1% thi ng xau sé tang 1én 0,19%. Mac du két qua
nghién cttu cho thay ¢6 mdi quan hé tich cue, giong nhu cdc nghién ctru trude day cta [16-19]; yéu
t0 nay khong cé y nghia thong ké trong md hinh, hay ndi rd hon la lgi nhuan khong ¢ tac dong
dén rui ro tin dung tai cac ngan hang thuwong mai Viét Nam. Ly giai cho két qua nay nhw sau: Trong
giai doan nghién ctru 2018-2022, t6c d6 tang trwong loi nhudn trén téng tai san binh quan qua céac
nam kha dong déu. Cu thé, theo Bang 2, d léch chuan cua bién ROAA chi la 0,81737% cho thdy
bién nay it c6 sy thay ddi. Diéu nay khién kha nang sinh 161 kho thé hién rd tac ddng cuia nhiing

thay d6i trong rui ro tin dung. Ngoai ra, khi ngan hang ¢ ty suat sinh 10i cao c6 thé khién ngan

Bang 3. Két qua hoi quy hé phuong trinh SEM bang phuong phap 3SLS

Mo hinh (1) M6 hinh Mo hinh
2 (3)

LA Hé s8 P>zl NPL H¢ sd P>zl ROAA H¢ s8 P>z
NPL 24,54268*** 0,000 LA 0,02089** 0,019 LA -0,13929** 0,014
ROAA -5,382364** 0,037 ROAA 0191181 0,232 NPL -0,07076 0,193
CAP 0,8139304 0,141 CAP -0,03841 0228 CAR 0,029423 0,341
LLP -0,003386*** 0,000 LLP 0,000137*** 0,000 CIR -0,0069 0,223
SIZE 23,84119*** 0,000 SIZE -0,87611*** 0,000 SIZE 0,922937** 0,012
GDP -0,044813 0914 GDP 0,000125 0,996 GDP -0,00321 0,925
INF -1,425412 0,433 INF 0,083363 0,438 INF 0120432 0,441
LDR 0,2823512*** 0,001 LDR 0,071081* 0,032

NIM 0,271858*** 0,000

-332,9134 0,000 12,63368 0,000 -9,498765 0,040

Hing s6 Hing sd Hing sd

Ghi chii: *, **, *** Thé& hién muc y nghia 10%, 5%, 1%

M5 hinh 1: Xem xét cdc nhan t6 anh huong dén rui ro thanh khoan; M6 hinh 2: Xem xét cdc nhéan t6

anh huong dén rui ro tin dung; M6 hinh 3: Xem xét cadc nhan t6 anh huwdng dén hiéu qua ngan hang
Ngudn: trich xuat tir két qua xu ly di liéu Stata 17
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hang khong ngirng theo dudi muc tiéu tang tredng loi nhudn ma quén kiém soat ng xau hay chi

phi kinh doanh, dan dén rui ro tin dung gia ting.

Mac du két qua nghién cttu theo m6 hinh (3) ¢ Bang 3 cho thay rui ro tin dung c6 mdi quan
hé nguoc chiéu véi hiéu qua ngan hang, khi no xau tang 1% thi ROAA giam xuodng 0,07%, két qua
nay khong cé y nghia thong ké d6i véi mo hinh. Tuy nhién, két qua nay trung khép véi két luan
cua [54] trong nghién cttu cac yéu td anh huong dén hiéu qua hoat ddng cta cac ngan hang Mexico
tr ndm 2001 dén nam 2009. Trong thoi gian nghién cttu, ngan hang cd chinh sach trich 1ap duw
phong rti ro d6i v6i no xdu & mot cach hop ly, dam bao loi nhudn khong bi anh hudng. Ngoai ra,
ngan hang co co cau tai san da dang, khong phu thudc nhiéu vao hoat dong cho vay, dong thoi co
cac ngudn thu nhap khéc tir hoat déng phi tin dung nhu kinh doanh ngoai héi, chiing khoan, dich
vu. Ddi véi cdc ngan hang, no xau van khé c6 kha nang anh huéng dén loi nhuan. Cac ngan hang
c6 tai san 16n thuong sé ¢6 loi thé trong hoat dong kinh doanh nén ty suat lgi nhuén trén tong tai

san c6 thé khong bi anh hwdong nhiéu boi ng xau.

Tt hai két qua nghién ctru cho thay Rui ro tin dung ¢6 tac dong nguoc chiéu dén hiéu qua
ngan hang nhung khong cé y nghia thong ké; dong thoi hiéu qua ngan hang cé tac dong thuan
chiéu dén rui ro tin dung nhung khong c6 y nghia thong ké. Do d6, nghién cttu bac bo gia thuyét
H2: khong c6 mdi quan hé tuong tac gitra rui ro tin dung va hiéu qua hoat dong ctia cac ngan hang

thuong mai Viét Nam.
M@4i quan hé twong tac gitra rii ro thanh khoan va hiéu qua hoat dong ngin hang

Két qua hoi quy theo mo hinh (1) & Bang 3 cho thdy, ROAA ¢ tac dong nguoc chiéu voi bién
LA va c6 y nghia 6 mtc 5%, nghia la khi ty 16 ROAA tang 1% thi ty 1 LA giam 5,38%. Két qua nay
hoan toan phu hop véi gia thuyét nghién ctu cta tac gia va két qua nghién ctu cua [7, 21, 22]. Két
qua nay ham y rang khi ngan hang c6 nhiéu lgi nhuén thi sé c6 nhiéu tién dé bu ddp cac chi phi
phat sinh hodc dé x ly cac khoan ng, dong thoi sé c6 xu hudng ting cueong dau tw vao cac tai san
luu dong, giam rui ro thanh khoan ma ngan hang gdp phai. Ngoai ra, néu lgi nhuan sau thué cua
ngan hang tang thi uy tin cua ngan hang ciing sé tang lén, tir 46 lam tang niém tin ctia khach hang
trong viéc huy dong lugng von 16n. Diéu dé ¢ thé giup ngan hang tang tinh 6n dinh thanh khoan

bang cach dau tw vao cac tai san ¢é tinh thanh khoan cao, giam thiéu rui ro thanh khoan tiém an.

Két qua nghién cttu 6 m6 hinh (3) 6 Bang 3 cho thay ty 1é du no cho vay trén tong tai san c6
y nghia thong ké 5% va c6 tac dong nguoc chiéu dén ty 1é ROAA. Diéu nay cé nghiala khi ty 16 LA
tang 1% thi ty 16 ROAA s€ giam 0,14%. Két qua nay phu hop véi két qua nghién ctru cua [22, 33,
55]. Khi ngan hang mé rong hoat dong cho vay va khong quan ly tot chat lwong no sé lam giam
thu nhap 1ai va giam ROAA. Két qua nay cho thdy ngan hang cang cho vay nhiéu thi 1oi nhuén sé
cang cao. Boi vi, khi lwgng tin dung tang lén thi rui ro ciing sé tang lén. Déc biét cac khoan cho vay
trung va dai han thuong tiém an murc do rui ro cao do chiu anh hwdong nhiéu hon tir nhitng bién
ddng cua thi treong va kinh té€. Bén canh d6, néu cac ngan hang c6 chinh sach cho vay chét ché
doéng nghia véi viéc tang cuong hoat dong cho vay doi véi nhirng khach hang ¢é nang luc tai chinh
cao, rui ro ng xau thap. Biéu nay lam giam ty 1€ rui ro thanh khoan nhung cling lam tang loi nhuan
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bang cach giam du phong rti ro va tang loi nhuan rong. Khi ngan hang cé chinh séch cho vay linh
hoat, titc la dwa ra nhiéu muec 1ai suat khac nhau cho hoat ddng cho vay, diéu nay ciing sé€ lam tang
rui ro thanh khoan nhung cting lam giam loi nhuén do chi phi di phong rti ro tang va loi nhuan
rong giam.

Tt hai két qua trén, chung ta cé thé chdp nhan gia thuyét H3: Ton tai mdi quan hé tuong tac
ngugc chiéu gitra rui ro thanh khoan va hiéu qua hoat dong ngan hang cta cac ngan hang thuwong

mai Viét Nam.

4.3 Kiém dinh tinh vitng cho md hinh

D& kiém dinh lai m6 hinh tac gia thiee hién chan doan sy hdi tu ctia chudi MCMC (Markov
chain Monte Carlo). Néu cac chudi MCMC hdi tu, c6 thé két luan rang mé hinh viing. Theo [56] dé
xuat, kiém dinh sy hoi tu chudi MCMC c6 thé duoc thuc hién thong qua d6 thi chan doan héi tu.
D6 thi chudn doén hi tu chudi MCMC bao gom biéu dd vét (Trace Plot), biéu d6 phan phdi hau
nghiém (Histogram), biéu d6 tw twong quan (Autocorrelation), wéc tinh mat d6 hat nhan (Density
Plot).

T Hinh 1, 6 thé thay tat ca cac wdc tinh tham sd trong cac biéu d6 1a tuwong doi hop ly: cac
biéu do6 vét (Trace Plot) va biéu d6 tw twong quan (Autocorrelation) thé hién sy pha tron kha tot,
ttec 1a tw twong quan thap. Biéu d6 tu twong quan (Autocorrelation) phan anh tat ca cac d6 tré ndm
trong gidi han hiéu qua. Biéu do vét (Trace Plot) gitup theo doi hién thi lich st cia mot gia tri tham
s0 qua cac 1an 13p lai ctia chudi, két qua cho thay biéu d6 vét dao dong khé gan gia tri trung binh,
do vay, chudi MCMC c6 tinh ding, nghia la dat diéu kién hoi tu. Theo [56], biéu d6 phan phdi hau
nghiém (Histogram) va wdc tinh mat do hat nhan (Density Plot) cho thay sw m6 phong hinh dang
ctia phan phdi chuan ctia cac tham sd, hinh dang biéu d6 1a kha dong nhat thi c6 thé két luan rang
suy dién Bayes la kha vitng. Ngoai ra, cic biéu d6 phan phdi hau nghiém (Histogram) trong Hinh
1 déu cho thay sw phu hop véi mat do moé phong phan phéi, hinh dang ctia biéu d6 1a khé déng
nhat (Unimodal). Nhu vay, két qua cho thay chudi MCMC dat diéu kién hoi tu. Dic biét trong mo
hinh tac dong dong thoi SEMs thi NPL va ROAA khong thé hién mdi quan hé twong tac véi nhau
nhung khi kiém dinh MCMC thi lai cho thdy sw hoi tu kha t6t.
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Hinh 1. Kiém dinh hoi tu cta chudi MCMC ddi véi moi twong quan gitta rai ro thanh khoan, rui ro tin dung

va kha nédng sinh 10i

5 Kétluan

Tir két qua phan tich bang phuong phap dinh luong theo moé hinh dé xuat, bai viét da danh
gia, phan tich va cung cap thém bang chiing thuc nghiém vé méi quan hé tuong tac gitta rai ro
thanh khoan va rti ro tin dung; gitra rui ro thanh khoan va kha nang sinh 10i ctia cac NHTM Viét
Nam. Cu thé 1a rui ro thanh khoan va rui ro tin dung c¢6 méi quan hé cung chiéu; rui ro thanh
khoan va kha ndng sinh 10i c6 mdi quan hé nguoc chiéu. Tuy nhién két qua cua bai nghién cttu
chuwa chitng minh dwoc mdi quan hé twong tac gitta rui ro tin dung va kha nang sinh 10i ctia cac
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NHTM Viét Nam. Ngoai ra, két qua con cho thay rui ro thanh khoan bi anh hudng boi cac yéu to
nhu ty 16 du phong rui ro tin dung (LLP), quy md ngan hang (SIZE), du ng cho vay trén tong huy
dong (LDR). Cac yéu t6 anh hwong dén rui ro tin dung bao gom ty 1é du phong rti ro tin dung
(LLP), quy m6 ngan hang (SIZE). Va cu6i cung kha nang sinh 101 bi tdc ddng tr cac yéu t6 dw no
cho vay trén tong huy dong (LDR), quy mo ngan hang (SIZE) va ty 1é thu nhap 1ai thuan (NIM).

Nghién cttu cling da cho thay duoc tam quan trong cta rui ro tin dung va rui ro thanh khoan
trong viéc 6n dinh tai chinh ctia cdc NHTM tai Viét Nam. Dong thoi ¢6 thé dé xuat duoc nhiing
giai phdp nham nang cao chat lugng quan tri rti ro tin dung, quan tri rii ro thanh khoan gitp cai
thién cac van dé€ vé rui ro ctia cac ngan hang trong thoi gian t6i. Cu thé, (i) D& han ché'rui ro thanh
khoan, ngan hang can giam ng xau, dwa ra cac chinh sach hop ly, quan ly t6t hoat dong cho vay dé
giam thi€u rui ro cho vay, huy dong qua mttc. Dong thoi, ngan hang cling can c6 cac giai phap
nang cao hiéu qua hoat déng va tang kha nang sinh 10i; (ii) D€ han ché rui ro tin dung, cic ngan
hang thuwong mai can c6 giai phap phu hop dé khong tang ty 1é dw phong rui ro tin dung vi diéu
nay dong nghia voi viéc tang rui ro tin dung. Bén canh d6, viéc phat trién quy mo ngan hang cling
sé giup cai thién va giam thiéu cac van dé rui ro tin dung, do d6 cac ngan hang thuong mai Viét
Nam nén dau tu, xay dung kéhoach gitp mo réng quy md hon nita d€ ¢ nhitng tin hiéu tich cuc
vé tin dung trong thoi gian t6i; (iii) vé€ hiéu qua ngan hang thoi gian gan day cho thdy du no cho
vay/tong tai san (LA), du no cho vay trén tong tién gui (LDR), quy mo6 ngan hang (SIZE) va ty 1é
thu nhap lai rong (NIM) déu co tac ddong dén hiéu qua ngan hang. Quy mé ngan hang, du no cho
vay trén tong tién gui va ty 1é thu nhap 1ai rong cd tadc dong tich cuc dén ROAA, trong khi du ng
cho vay/tong tai san (LA) c6 tac dong tiéu cwe. Khi ngan hang mo rdng hoat dong cho vay vuot
mttc huy dong, chénh léch gitra 1ai vay va lai tién giri s€ 16n hon, gitap tang loi nhuén. Bén canh do,
viéc mé rong quy mo hoat dong ngan hang cling sé gitp tang hiéu qua hoat déng ngan hang va

tao ra nhiéu san pham, dich vu da dang d€ thu hut khach hang.
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