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1. Datvan dé

Dai véi rat nhiéu giao dich dau tu mao hiém vao doanh nghiép khoi nghiép sang tao
hién nay, hgp dong mua ban vén gop chinh la yéu t6 t6i quan trong gitp cho bén mua (nha dau
tw mao hiém) va bén béan (cong ty muc tiéu hodc c6 dong ctia cong ty muc tiéu) dat dwgc muc
dich ctia minh khi thiét 1ap dw 4n. Hop dong mua ban von gép ma cong ty muc tiéu la doanh
nghiép khoi nghiép sang tao c6 nhitng diém khac biét so voi hgp dong mua ban von gop thong

thwong khac.

Thir nhit, qud trinh soat xét phap ly cong ty muc tiéu la mot bude tdi quan trong lam
co s6 dé thiét 1ap cc ndi dung ctia hop dong co thé dién ra nhanh chéng hon so véi qua trinh
soat xét trong cac giao dich mua ban vén gop théng thuong. Tudi doi cua cac doanh nghiép
khéi nghiép sang tao con tuwong d6i ngan va quy mo van con tuong ddi nhd, cho nén qua trinh
soat xét phap ly dién ra nhanh hon va don gian hon so véi cac giao dich mua ban von gép

thong thuong.

Thit hai, hop dong mua ban von gép ma cong ty muc tiéu la doanh nghiép khoi nghiép
séng tao thuong chita dung nhiéu rai ro phap ly do bén mua ludn c¢6 xu huéng mudn nam git
quyeén chi phdi cong ty muc tiéu, thdm chi mudn sé hitu toan bd cong ty [1, Tr. 265]. Do do,
trong hop dong thuong xuat hién nhiéu cong cu phap ly nham giup bén mua ti€p tuc duy tri
quyén chi phoi cdng ty muc tiéu ngay ca khi cac cong ty nay thuc hién cac vong goi von tiép
theo cling nhu tao thuén loi dé€ ban mua c6 thé rat von khoi cong ty muc tiéu vao thoi diém
thich hop (diéu nay c6 thé bao gom ca viéc thuc ddy cong ty muc tiéu kich hoat cac diéu kién dé
thuc hién thu tuc niém yét). Vi 1é d6, tinh phtc tap va rui ro cao ctia hop déong mua ban von

gop trong cong ty khoi nghiép van ludn ton tai.

Thit ba, hop dong mua ban v8p gdp trong cac cdng ty khoi nghiép sang tao thuong duoc
thiét k& dudi dang bén mua mua c6 phan hodc vén gép duoc chao ban thém hon la mua tir ¢6
ddng hay thanh cong ty muc tiéu. Diéu nay la do bén mua véi vai tro la nha dau tu vao cong ty
muc tiéu nén luén mudn cac cong ty nay cd thém tién. Véi viéc mua ¢6 phan hodc von gop
nh3m giup cong ty muc tiéu tang von diéu 1¢, cong ty muc tiéu sé nhan duoc sy hd tro rat bén
viing vé mat tai chinh cling nhu cac hd tro vé mit kinh nghiém san xudt va quan tri doanh

nghiép tir bén mua.

Véi tinh chat phtc tap va rui ro cao ctia qua trinh dau tw mao hiém, diéu khoan phan bo
rui ro 1a mot ndi dung rat can thiét va nén duoc cac bén luu tam dé dua vao hop dong nhim
tranh nhitng thiét hai khi vi pham hop dong xay ra xuat phét tir moét nguyén nhan nam ngoai
su kiém sodt cuia cac bén (nhu thién tai, hoa hoan, chay nd, dich bénh, tinh hinh san xudt kinh
doanh kho khan...). Khi cac diéu kién ap dung xuét hién day du, nhitng diéu khoan phan bé rui
ro sé phat huy tac dung va tuy vao ting treong hop cu thé, mot bén cé thé van dung cac diéu

khoan nay dé giam thiéu rai ro mot cach hop ly theo quy dinh ctia phap luat. Van dé la, gitta vo
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van cac quy dinh phong phu, phtic tap va da dang cta ché dinh hop dong, cac bén nén st dung
nhitng diéu khoan phéan b6 rui ro gi, viéc st dung ching nhuw thé nao la phiu hop va vu nhuoc
diém ctia tling diéu khoan ra sao? Noi dung dudi day sé lan lugt dua ra cau tra 16i bang viéc
trinh bay, phéan tich va so sanh ba loai diéu khoan phéan bd rui ro thuong gap trong cac hop
dong mua ban c¢d phén trong giao dich dau tw mao hiém vao doanh nghiép khoi nghiép sang
tao: diéu khoan bat kha khéang, diéu khoan thyc hién hop dong trong hoan canh thay doi co ban

va diéu khoan diéu chinh gia.

2. Diéu khoan bit kha khang

Bat kha khang duong nhu 1a mot diéu khoan thuong dugc nhac dén dau tién khi dé cap
dén van dé giam thiéu rui ro trong hop dong. Trén thuc t& day cing la diéu khoan dwgc cac
bén rat quan tdm. Ciing c6 khi hop dong khong quy dinh vé truong hop bat kha khang, nhung
diéu nay khong anh huong dén gia tri ap dung ctia ching va bat kha khang van duong nhién
duoc ap dung. BO Luat Dan sy nam 2015 (BLDS 2015) quy dinh vé van dé nay nhw sau: “Sw kié¢n
bt kha khing la sw kién xdy ra mot cich khdch quan khong thé lwong triee dwegc va khong thé khic phuc
dwoce mdc du di dp dung moi bién phdp cin thiét va khd nang cho phép” [1, Tr. 138]. V6i quy dinh trén,
c6 thé thdy mot sy kién chi duoc xem la bat kha khéng chi khi: (i) sy kién d6 xay ra mot cach
khéch quan; (ii) khong thé luong triedc duog; (iii) khong thé khic phuc méc du da &p dung moi
bién phép can thiét trong kha nang cho phép. Luét cling chi ra hé qua phép ly trong truong hop
xay ra su kién bat kha khang tai Khoan 1, Biéu 156, BLDS 2015, d6 1a: “Trwong hop bén cé nghia
vy khong thywe hign diing nghia vu do sy kién bat kha khing thi khong phdi chiu trdch nhiém din sw, triv
truwong hop cé théa thudn khdc hodc phdp ludt c¢6 quy dinh khic” . Nhw vay, viéc ap dung diéu khoan
bat kha khang sé giai phong trach nhiém cho bén vi pham néu chiing minh dwgc su kién bat
kha khang 1a nguyén nhan tryc tiép dan dén viéc vi pham hop dong. Néi cach khac, bat kha
khang chi dugc vién dan khi su kién d6 c6 méi quan hé nhan qua v6i hanh vi vi pham hop
dong. Nhu vay, d€ chiing minh mot sw kién duwgc xem 1a bat kha khang, can chi ra duwoc moi
quan hé nhan qua gitra sy kién bat kha khang d6 va hanh vi vi pham hgp déng. Tac gia cho
réng, day chinh la diéu kién th tw d€ ching minh mot su kién duoc xem 1a bat kha khang mac
du quy dinh hién hanh khong thuc su chi rd diéu nay. Day c6 16 1a mot diém bat hop ly ma Bo
Luat Dan sy nén xem xét thay doi trong thoi gian téi khi khong ghi nhan day du bon yéu t6 dé
chiing minh sy kién bat kha khang mot cach tap trung va minh thi. Diéu kién th tw d€ ching
minh sy kién bat kha khang duoc chi ra mot cach gian tiép va dugc dua ra tai mot quy dinh
nam twong ddi xa so véi quy dinh vé bat kha khang (Diéu 156, BLDS 2015). Diéu nay khién cho
ndi dung quy dinh vé bat kha khang tro nén thiéu chat ché va khong logic va c6 thé gay ra
khong it khé khan cho cac bén trong hop dong khi mudn d6i chiéu va chiing minh sy kién bat
kha khéng néu khéng c6 su twe van tir chuyén gia. O mot khia canh khac, d6i véi hop dong mua

ban ¢6 phan, khi mot bén vi pham hop dong do roi vao truong hop bat kha khang, bén do6 ¢
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nghia vu chiing minh day du sy ton tai cua bon yéu t6 néu trén. Dang luu y 1a viéc roi vao
truong hop bat kha khang chi cé gid tri giup cho bén vi pham khong phai chiu nghia vu boi
thwong thiét hai va hoan toan khong co6 tac dung trong viéc gitp cho bén vi pham giai phong
nghia vu cia minh. Diéu d6 c6 nghia la khi sy kién bat kha khang cham dut hodc da dwgc khic
phuc, bén cé nghia vu van phai tiép tuc thyc hién cac cam két cia minh theo dang thoa thuan
da duoc ghi trong hop dong (chua tra tién thi phai tiép tuc tra tién néu la bén mua méac du c6
thé khong mudn mua nita) bat chap diéu nay cé thé dan dén céc thiét hai dang ké cho bén dé6
(vi du nhu tinh hinh tai chinh cia bén mua bat ngo gdp van dé hodc cong viéc san xuat kinh
doanh ctia bén mua hogc tham chi bén ban dién ra khong t6t sau khi hop dong mua ban &
phéan da duoc ky két; nhitng ly do nay déu c6 thé anh huong dén y dinh tiép tuc thwe hién hop
dong cua cac bén). Nhu vay, trong treong hop vi mot Iy nao d6 ma viéc tiép tuc thuc hién hop
dong gay ra tré ngai cho mot bén, viéc ap dung diéu khoan bat kha khang khong thé giup cho
bén dé giai phéng nghia vu hay thay déi ndi dung nghia vu theo huéng thuéan lgi hon cho
minh. Hop ddng phai tiép tuc duoc thue hién véi cdc nghia vu dang chd sdn nhu cac bén da
giao két voi nhau. Trong boi canh d6, cac bén hoan toan c6 thé nghi dén viéc van dung cac diéu
khoan phan b6 ruai ro khac va diéu khoan thuc hién hop dong khi hoan canh thay d6i co ban

chinh la mét trong sd do.

3. Diéu khoan thuc hién hgp dong khi hoan canh thay déi co ban

Nhuw da phan tich ¢ trén, d6i véi hop dong mua ban ¢6 phan, khong phai ltc nao viéc van
dung diéu khoan bat kha khang cling mang hiéu qua cao khi cac bén mudn giam thiéu thiét hai
dang ké cho minh. Boi vay, cac diéu khoan phan bé rui ro khac can dwoc can nhéc dé ap dung.
Thuc hién hop dong khi hoan canh thay d6i co ban la mét néi dung méi caa BLDS 2015. Theo
d6, Khoan 2, biéu 351, BLDS 2015, quy dinh mot hoan canh thay ddi co ban phai dép tng céc
tiéu chi: (i) su thay d6i hoan canh do nguyén nhan khach quan xay ra sau khi giao két hgp
dong; (ii) tai thoi diém giao két hop dong, cac bén khong thé luong trude dugce vé su thay doi
hoan canh; (iii) hoan canh thay d6i 1on dén mitc néu nhu cac bén biét trude thi hop dong da
khong duoc giao két hoac duoc giao két nhung véi ndi dung hoan toan khac; (iv) viéc ti€p tuc
thuc hién hop dong ma khong c6 su thay doi ndi dung hop dong sé gay thiét hai nghiém trong
cho mot bén; (v) bén ¢4 loi ich bi anh hudng da 4p dung moi bién phap can thiét trong kha nang
cho phép, phtt hop véi tinh chat ctia hop dong ma khong thé ngan chdn, giam thiéu mic dd anh
huong dén loi ich. Bén canh d6, Biéu 420, BLDS 2015, quy dinh hoan canh thay d6i co ban duoc
&p dung khi mot sy kién khach quan xay ra lam thay d&i mot cach co ban vé tinh can bang ctia
hop dong dwoc cc bén thiét 1ap trude d6. Vé nguyeén tac, hop dong da duoc giao két méc nhién
rang budc cac bén thuc hién cac nghia vu bat ké viéc thuc hién nghia vu dé cé thé khién mot
bén hiing chiu cac thiét hai hodc nhiing anh hwong bat loi [2, Tr. 180]. Diéu nay dé xay doi véi

nhiing hop dong duoc thuc hién trong thoi gian dai, gia tri giao dich 16n va c6 tinh phtic tap
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cao nhw hop dong mua ban ¢d phan hodc hop dong xay dung. Véi muc dich han ché rui ro cho
bén do, diéu khoan vé thuc hién hop dong khi hoan canh thay déi co ban cho phép bén cé loi
ich bi anh hudng duoc quyén yéu cau dam phan lai hgp dong theo hudng thiét lap lai tinh
trang can bang vé loi ich nhu ban dau ctia cac bén tai thoi diém giao két hop dong. Co thé thdy,
biéu 420, BLDS 2015, cho phép bén ¢6 loi ich bi anh hwong duoc quyén yéu cau bén kia dam
phén lai hop dong trong mot thoi han hop ly. Pay 1a mot quyén quan trong ma néu vién dan
diéu khoan bat kha khang thi bén vi pham hop dong khong duwoc 4p dung quyén nay. Viéc cho
phép bén ¢6 loi ich bi anh huong duoc quyén yéu cau dam phdn lai hop dong mo ra co hoi dé
bén nay cé thé khoi phuc dugce tinh trang ban dau ctia hop dong va phan nao khac phuc dwoc
thiét hai chic chin sé xay ra néu tiép tuc thuc hién cac thoa thuan nguyén thuy. Néu sau d6 cac
bén van khong thé stta ddi dwoc hop dong luat cho phép thi cac bén c6 thé: (i) yéu cau toa an
chdm dut hop dong tai mot thoi diém xac dinh hodc (ii) stra d6i hop dong dé can bang quyén va
loi ich hop phap ctia cdc bén do hoan canh thay ddi co ban. Tac gia cho rang, véi quy dinh vé hé
qua cua viéc ap dung Diéu 420, BLDS, nhu néu trén, cdc nha lap phdp da danh cho bén c6 loi
ich bi anh huwong mot thuan loi rat 16n doi véi viéc cho phép mot bén duge quyén tir bo thue
hién mot cach nghiém tac cac thoa thudn ban dau néu qua trinh thuc hién hop dong xay ra
truong hop hoan canh thay d6i co ban. Déi véi hgp dong mua ban ¢d phan, viéc van dung quy
dinh vé hoan canh thay d6i co ban cling rat c6 kha nang xay ra. D6 1a truong hop sau khi ky két
hop dong xay ra tinh huéng ma 6 d6 bén ban khong muén tié€p tuc ban vdi gia va diéu kién da
thoa thudn hodc tham chi khong mudén ban ntta, va tuong tu véi bén mua ciing nhu vay. Tuy
nhién, mot bén can luu y d€ 4p dung dung quy dinh nay can phai thuc hién budc thuwong
lwong, dam phdn lai véi bén kia va toa an chi vao cudc khi ma nhiing két qua ctia qua trinh nay
khong di dén mot sy thong nhat. Vi vay, mot bén khong duoc quyén duong nhién cham dit
viéc thuc hién nghia vu mot khi qua trinh dam phan chwa két thtc va chua ¢6 quyét dinh cudi
cung cua toa an. Nhu vay, so voi diéu khoan bat kha khang, hé qua cta viéc ap dung diéu
khoan hoan canh thay déi co ban la rat khac biét. Cu thé, khi diéu kién bat kha khang xay ra,
bén vi pham nghia vu sé dwgc mién trir trach nhiém phat sinh nhung van phai tiép tuc thuc
hién hop dong. Con néu xudt hién truong hgp hoan canh thay d6i co ban thi bén c6 loi ich bi
anh hudng méac du dwgc quyén yéu cau dam phan lai hop dong nhung néu bén nay vi pham
hop dong va gay thiét hai thi van phai chiu trdch nhiém boi thuwong. Vi vay, hai diéu khoan nay
can duoc van dung mot cach linh hoat tuy vao ting treong hop cu thé.

4. Diéu khoan diéu chinh gia

Nhu da phén tich, cac diéu khoan bat kha khang hay hoan canh thay doi co ban déu c6
nhitng ddc diém phép ly riéng va viéc van dung chung phu thudc rat nhiéu vao tiing trueong
hop cu thé. Vi vay, trong truong hop sau thoi diém ky két hop dong xudt hién cac yéu td tac

dong dén qua trinh thwe hién hop dong nam ngoai du dinh cta cac bén, diéu khoan phéan bé rui
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ro nao khéc cé thé ap dung dé€ cac bén giam thiéu thiét hai? Trong truong hop nay, cac bén c6
thé nghi dén viéc thiét ké diéu khoan “diéu chinh gia” khi soan thao hgp dong. Diéu khoan vé
diéu chinh gid thuong xuat hién trong cac hgp dong co thoi gian thuc hién dai hodc gia tri thanh
toan 16n. Nhitng dién bién phtic tap sau khi hop dong duwoc giao két c6 thé anh huwong dén kha
nang thanh toan ctia bén mua hodc gid tri cd phan cta bén ban, khién bén ban khéng con mudn
ban ¢6 phan véi gia thoa thuan ban dau. Khong giong nhu diéu khoan bat kha khang va thuc
hién hop dong trong truong hop hoan canh thay d6i co ban, diéu khoan vé diéu chinh gia
khong duoc quy dinh trong hé thong phéap luat hién hanh; vi vay, d€ ap dung quy dinh nay cac
bén can néu rd trong hop dong. Chinh vi khong dwoc phap ludt quy dinh nén ndi dung cua
diéu khoan diéu chinh gid c6 thé thay d6i mot cach linh hoat phu thudc vao thoa thuan ctia hai
bén. La mot diéu khoan phan bé rui ro, diéu khoan vé diéu chinh gia nén duoc dwa vao hop
dong trudce thoi diém giao két d€ diéu chinh hop dong trong truong hop xay ra tinh hudng can
phai diéu chinh gia tri hop dong. Trong hop déng mua ban ¢d phan, diéu khoan diéu chinh gia
giup bén mua c6 phan co thé giam gia mua ma khong can phai dam phan khi dap tng diéu
kién giam gia; ngwoc lai, diéu khoan diéu chinh gid cling cé thé giup bén cho ban ting gia khi
cac diéu kién tang gia duoc thoa man. Co ché dé€ van dung diéu khoan nay chinh la cac diéu
kién, noi cach khac 1a can ct d€ diéu chinh gia. Trong hgp dong mua ban cd phan, cin ctt diéu
chinh gia c6 thé dwa vao sy phat sinh hay khong phat sinh cua mot su kién nhét dinh. Tt goc
dd bén mua c6 phan, hgp dong cé thé quy dinh vé viéc diéu chinh gia theo hudng giam nhu céc

vi du sau:

1. Gid mua duoc diéu chinh giam t6i da 10% so voi miee gia mua cd phan dugc quy dinh
tai Hop dong nay trong treong hop xay ra cac sy kién ma sy kién do: (i) truee ti€p hodc gian tiép
lam giam tir 50% doanh thu ctia bén mua; (ii) xay ra mét cach khach quan; (iii) cac bén trong
hop dong khong thé luong trude duoc tai thoi diém giao két hop dong méac du da ap dung moi
bién phap can thiét.

Gidi thich: Méac du day 1a diéu khoan nham phan bd rai ro cho bén mua, nhung can phai quy dinh

rd vé muc gia t6i da duoc giam va diéu kién vé mie thu nhép t6i thi€u ctia bén mua bi anh huong

d€ tranh treong hop céc bén khong thdng nhit duge muic giam cling nhu diéu kién d€ ap dung
giam gid. Bén mua, vi vy, ciing khong thé tuy tién dp dung diéu chinh giam gid, va nhu vay cd thé

dam bao quyeén loi cia bén bén, tao lap duoc thé can béng vé loi ich gitra hai bén trong hop dong.

2. Bén mua c6 nghia vu phai thong bao ngay nhung khong cham tré hon 15 ngay lién tuc
(k& ca ngay nghi) ké tir ngay doanh thu bi giam sut phi hop v6i diéu kién néu trén cho bén ban
biét bang van ban hodc cac hinh thitc tuong duong.

Gidi thich: Nghia vu thong bao ngay gitip dam bao bén ban tiép nhén dugc théng tin sém va chu

déng han ché& duoc ton that do gid mua bi giam.
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3. Bén mua khong duoc vién dan quy dinh diéu chinh gia trong treong hop sw kién lam
anh huéng dén thu nhap ctia bén mua két thuc trude khi Hop dong nay hoan tat. Bén mua c6
nghia vy thanh toan tién mua theo gia da thoa thuan ban dau.

Gidi thich: Viéc diéu chinh gia trong hop d6ng mua ban cd phéan sé khong ¢6 hiéu luc néu tinh hinh
tai chinh ctia bén mua chi bi anh hwong trong mot thoi han ngéin. Thoéng thuong, cac hop dong
mua ban ¢6 phan ma céng ty muc tiéu la doanh nghiép ddi mdi sang tao sé ¢é thoi han thyc hién
ngén hon cac hop dong mua bén ¢6 phan trong giao dich mua ban sap nhap do cic doanh nghiép
khoi nghiép sang tao méi thanh 1ap, quy mo6 con nhé nén thoi gian soét xét ciing sé dién ra nhanh
hon. Do véy, can quy dinh vé cac truong hop khong duge vién dan diéu khoan nay néu nhw cac sy
kién lam anh huéng dén doanh thu cua bén mua dién ra trong thoi han nngm hon thoi han ctua hop
déng. Vi vdy, bén mua duong nhién phai tiép tuc thuc hién nghia vy thanh toan nhu da théa thuén
tai thoi di€m giao két hop dong.

Nhu vay, cé thé thdy diéu khoan diéu chinh gid c6 thé duoc bén mua van dung dé€ giam
gia mua hodc bén ban st dung d€ ting gia ban trong mot s6 truong hop nhat dinh nham han
ch€ cac thiét hai xay ra do cac su kién bat ngo xay ra ndm ngoai du liéu cua cac bén sau thoi

diém ky két hgp dong mét cach truc tiép hodc gian tiép.

5. Kétluan

Nhiing phén tich néu trén cho thay cac bén trong giao két hgp déng ndi chung va hop
dong mua ban ¢6 phan ma cong ty muc tiéu la doanh nghiép khoi nghiép sang tao noi riéng
phai nhéan thitc mot cach day du vé nhiing rai ro ¢d thé xay ra va qua dé du liéu vé viéc xi ly
cac rui ro d6 thong qua cac diéu khoan phan bé rui ro trong hop dong. Trong bdi canh thi
truong va nén kinh t€ van con nhiéu dién bién phtic tap, khé luong do anh huong cta dai dich
Covid-19, thi viéc sit dung cac diéu khoan phan bd rui ro nhu bat kha khang cting nhu thuc
hién hgp déng trong treong hop hoan canh thay ddi co ban hay diéu khoan diéu chinh gia la
mot lua chon hop 1y va can duoc dua vao hop dong triedce khi cac bén giao két nham dam bao
loi ich can b%mg gitta cac bén bat chdp viéc xay ra cac su kién lam anh huong dén 1oi ich ctia mot
trong hai bén tham gia hop dong. Tuy nhién, can lwu 1y rang véi tinh chét 1a mot diéu khoan
tuy nghi thi diéu khoan vé diéu chinh gia chi ¢6 hiéu luc khi duwoc quy dinh trong hop dong va
tac gia cho rang viéc dua diéu khoan nay vao hop dong trong giai doan soan thao, dam phan dé
ky két hop dong la rdt quan trong va can thiét. Boi vi, viéc thoa thuén lién quan dén diéu chinh
gid mua c0 phan sé khé dat dugc hiéu qua nhu mong mudén néu nhu cau diéu chinh gia xuat
hién sau khi hgp dong da dugc ky két va hai bén khong cé thoa thuan vé diéu chinh gia trude
dé. Vi vay, nhan thtic vé cac diéu khoan phéan bd rai ro néi chung va diéu khoan diéu chinh gia
néi riéng can duoc nang cao nham han ché cac rai ro vé gia xuat hién trong giai doan thuc hién
hop dong. Nhu vy, c6 thé thdy mdi diéu khoan phéan bd rui ro trong hop dong mua ban cd

phén ma cong ty muc tiéu la doanh nghiép khoi nghiép sang tao déu c¢d nhirng wu va nhuoc
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diém riéng. Tuy vao ting truong hop va bdi canh hop dong cu thé, cdc bén tham gia hop dong
can cAn nhic viéc st dung riéng biét hodc sit dung két hop cac diéu khoan phan bd rui ro dé
mang lai hiéu qua cao nhat trong viéc han ché thiét hai xay ra voi chinh minh va d6i tac trong

qua trinh thue hién hop dong.
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